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Note d’Information
Fonds Commun de Titrisation de Créances
Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026 (le « FCTC »)
Garantie de Bonne Fin de I'Etat du Sénégal

Le fonds est un fonds commun de titrisation de créances, régi par le Reglement n°® 02/2010/CM/UEMOA relatif aux fonds communs de
titrisation de créance et aux opérations de titrisation dans 'TUEMOA (le « Réglement n° 02/2010/CM/UEMOA ») et par ses différents textes
d'application, en particulier, I'lnstruction n® 43/2010 relative a 'agrément des fonds communs de titrisation de créances, au visa de leurs notes
d'informations ainsi qu’aux modalités de placement de leurs titres sur le marché financier régional de 'TUEMOA ( « I'Instruction n° 43/2010 »).

Dénomination Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026 (ci-aprés désigné le «FCTC»).

Nature des créances Créances sur I'Etat du Sénégal telles que visées au paragraphe VIII.3 de la présente Note
d’Information.

Débiteur République du Sénégal

Arrangeur Principal Société Islamique pour le Développement du Secteur Privé (Membre du Groupe de la Banque
Islamique de Développement) ("SID").

Promoteurs + TAIBATITRISATION

* Banque Islamique du Sénégal
Société de Gestion TAIBA TITRISATION
Dépositaire Banque Islamique du Sénégal
Gestionnaire des Créances Banque Islamique du Sénégal
Commissaire aux Comptes Mazars Sénégal
Chefs de File »  Africaine de Bourse;

+  Atlantique Finances;

+  BOA Capital Securities SA,

*  Coris Bourse;

+  CGF BOURSE;

+  EDC Investment Corporation;
*  EVEREST Finance; et

+  Impaxis Securities

Syndicat de placement Toutes les SGI agréées par le CREPMF sont membres du Syndicat de Placement.

Période de souscription du 20 juin au 19 juillet 2016

Caractéristiques des titres
Le FCTC émet des parts (les « Parts ») représentatives d’un intérét au prorata des actifs du FCTC.

Le FCTC conclura plusieurs contrats avec I'Etat, y compris, inter alia, un contrat de location en
vertu duquel le FCTC donnera les Biens Objets de I'Actif Sukuk en location a I'Etat (le « Contrat
de Location »), et un contrat d'engagement d'achat de I'Actif Sukuk (le « Contrat d’Engagement
d’Achat ») en vertu duquel I'Etat s’engage a racheter I'Actif Sukuk au FCTC & la demande du
FCTC dans un Cas de Dissolution. Ces contrats sont détaillés dans la Section V.2- Présentation de
I'Opération- Description de I'Opération.

Conformément aux dispositions des Documents de Transaction, le FCTC recevra en net, a chaque
Date de Distribution Périodique, un Montant de la Distribution Périodique égal a la somme de :

a) 1/16eme du Montant Nominal Global majoré des profits générés par la location durant
la Période de Grace; et
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b) Le produit de (A) la Marge, (B) le Montant de base et (C) le Décompte Bail Jour.
Les caractéristiques de ces Parts sont les suivantes :

o  Montant Nominal Global : 150.000.000.000 CFA
o  Montant nominal unitaire : 10.000 CFA
o Nature : Parts nominatives émises conformément aux principes de la finance islamique
o  Prix démission : 10 000 CFA
0 Montant et Date de Distribution Périodique :
No Date Montant (en francs CFA)
1 26 janvier 2019 15729 037 500
2 26 juillet 2019 15,297 960 938
3 26 janvier 2020 15052 632 813
4 26 juillet 2020 14 682 888 281
5 26 janvier 2021 14 404 265 625
6 26 juillet 2021 14 022 254 688
7 26 janvier 2022 13 755 898 438
8 26 juillet 2022 13 384 401 563
9 26 janvier 2023 13 107 531 250
10 26 juillet 2023 12 746 548 438
1 26 janvier 2024 12 459 164 063
12 26 juillet 2024 12 117 457 031
13 26 janvier 2025 11810 796 875
14 26 juillet 2025 11,470 842 188
15 26 janvier 2026 11162 429 688
16 26 juillet 2026 10 832 989 063 5
Total 212037 098 438

0 Les Parts sont admissibles au guichet de refinancement de la BCEAO
0  Maturité prévisionnelle: 120 mois a compter de la date d’émission
0 Période de Grace : deux (02) ans a partir de la Date de Jouissance

0 Le paiement des Loyers conformément au Contrat de Location bénéficie d’'une garantie
de bonne fin irrévocable de I'Etat du Sénégal.

Restrictions de vente

L'offre des Parts se fait par appel public & I'épargne dans les Etats membres de 'UEMOA. La
souscription aux Parts est ouverte aux personnes physiques et morales des Etats membres de
'UEMOA ainsi qu'aux investisseurs institutionnels régionaux et internationaux, étant précisé
que les Parts ne peuvent étre offertes, souscrites ou vendues dans aucune juridiction (y compris
américaine ou européennes) ou des formalités d’enregistrement, de visa ou autre autorisation
réglementaire seraient requises ni aux ressortissants de telles juridictions sauf conformément aux
exigences réglementaires applicables. La présente Note d’information ni les Parts ne feront 'objet
d’aucun enregistrement, approbation, revue ou visa d’aucune autre instance réglementaire dans

aucune juridiction.

Visa du Conseil Régional

Par application de I'article 4 alinéa 3 du Réglement n° 02/2010/CM/UEMOA, le Conseil Régional a apposé sur la Note d’'Information, le visa

N°FCTC/2016-01/NI-01 en date du 17 juin 2016.

Mention des lieux ou ces documents peuvent étre obtenus sans frais

La documentation relative a I'’émission du FCTC est disponible au siege de I'Arrangeur Principal, de la Société de Gestion, du Dépositaire,
des Chefs de File ainsi qu'auprés des membres du Syndicat de Placement visés au paragraphe V.6 de la présente Note d’Information.
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|.  ABREVIATIONS ET DEFINITIONS

1.1 Abréviations

BCEAO : Banque Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest

BID : Banque Islamique de Développement

BIS : Banque Islamique du Sénégal

BRVM : Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres

CREPMF : Conseil Régional de 'Epargne Publique et des Marchés Financiers
DC/BR :  Dépositaire Central / Banque de Réglement

CFA : Franc de la Communauté Financiére Africaine

SGI : Société de Gestion et d'Intermédiation

SID . Société Islamique pour le Développement du Secteur Privé
UEMOA : Union Economique et Monétaire Ouest Africaine

UMOA : Union Monétaire Ouest Africaine

1.2 Définitions

« Actif Sukuk » a le sens qui lui est donné a l'article VIII.2.

« Arrangeur Principal » désigne la Société Islamique pour le Développement du Secteur Privé (SID), membre du Groupe de la Banque
Islamique de Développement (BID).

« Agent de Services » désigne la République du Sénégal, en sa qualité d’agent de service en vertu du Contrat d’Agence de Services.

« Assurance » désigne toute assurance devant étre contractée par '’Agent de Services en rapport avec I'Actif Sukuk en vertu du Contrat
d’Agence de Services, auprés d'un assureur takaful, et en 'absence d’un tel assureur takaful, tout autre assureur traditionnel.

« Autorisation » désigne une autorisation, un consentement, un décret, une approbation, une résolution, une licence, une exemption, un
dépdt, une notarisation ou un enregistrement.

« Avis de Levée » a, selon le cas, le sens qui lui est donné au Contrat d’'Engagement de Vente ou au Contrat d’'Engagement d’Achat.
« Bailleur » désigne la Société de Gestion agissant pour le compte du FCTC a titre de bailleur aux termes du Contrat de Location.

« Biens Objets de I'’Actif Sukuk » a le sens qui lui est donné a l'article V.2.

« Cas de Dissolution » désigne chaque cas décrit & la Section V.2 — Présentation de I'Opération — Cas de Dissolution.

« Cas d’Imposition » a le sens qui lui est donné au Réglement FCTC.

« CFA» ou « franc CFA » désigne le franc CFA d’Afrique de I'Ouest, qui est la monnaie en vigueur au sein de TUEMOA a la date de
finalisation de cette Note d’'Information.

« Chefs de File » désigne le consortium : Africaine de Bourse, Atlantique Finances, BOA Capital Securities SA, Coris Bourse, CGF Bourse,
EDC Investment Corporation, EVEREST Finance et Impaxis Securities.

« Code Général des Impots » désigne la loi n° 92-40 du 9 juillet 1992 portant le Code Général des Impdts telle que modifiée.

« Compte d’Approvisionnement » désigne le compte du Locataire ouvert par le Trésorier Général du Gouvernement du Sénégal pour le
compte du FCTC dans les livres de la BCEAO.

« Compte de Transaction » désigne le compte CFA ouvert par le Dépositaire au crédit duquel sont inscrits, notamment, tous les paiements
effectués au profit du FCTC et intitulé «Compte Courant Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026».

« Contrat d’Agence de Services » désigne I'accord d’agence de service conclu a la Date de Jouissance entre le Bailleur et la République
du Sénégal en tant qu’Agent de Services.

« Contrat d’Engagement d’Achat » désigne le contrat conclu a la Date de Cléture par la République du Sénégal qui s’engage a acheter
I'Actif Sukuk auprés de la Société de Gestion agissant a titre de société de gestion pour le FCTC.

« Contrat d’'Engagement de Vente » désigne le contrat conclu a la Date de Jouissance par la Société de Gestion, agissant a titre de société
de gestion pour le FCTC, qui s’engage a vendre I'Actif Sukuk a la République du Sénégal.

Un placement alternatif, fiable et profitable




« Contrat de Location » désigne le contrat de location conclu a la Date de Jouissance entre la Société de Gestion, agissant a titre de
société de gestion pour le FCTC, et la République du Sénégal.

« Créances » désigne les créances sur 'Etat du Sénégal aux termes des Documents de Transaction.
« Date de Cloture » désigne le dernier jour de la Période de Souscription.
« Date de Distribution Périodique » signifie chaque date suivante :

* 26 janvier 2019
+  26juillet 2019
* 26 janvier 2020
+  26juillet 2020
* 26 janvier 2021
«  26juillet 2021
* 26 janvier 2022
«  26juillet 2022
* 26 janvier 2023
+  26juillet 2023
* 26 janvier 2024
«  26juillet 2024
* 26 janvier 2025
+  26juillet 2025
* 26 janvier 2026
«  26juillet 2026

« Date de Remboursement Anticipé » a le sens qui lui est donné au Réglement FCTC.
« Date de Paiement du Loyer » désigne la date tombant deux (2) Jours Ouvrables avant la fin de chaque Période de Location.

« Décompte Bail Jour » désigne, par rapport & une Période de Location, le nombre de jours (calculés sur la base d'une année de 360 jours
comprenant 12 mois de 30 jours chacun et, dans le cas d’'un mois incomplet, le nombre effectif de jours écoulés) depuis le premier jour
(inclus) de cette période jusqu’au dernier jour (exclu) de cette période, divisé par 360.

« Dette » désigne toute obligation (actuelle ou future) de paiement ou de remboursement de sommes d’argent empruntées ou levées (y
compris les fonds recueillis dans le cadre d’'une acceptation d’effets de commerce ou d'un crédit-bail).

« Dette Extérieure » signifie toute Dette formulée, libellée ou payable, ou qui au choix du créancier concerné peut étre payable, en une
monnaie autre que la monnaie légale actuelle de la République du Senegal.

« Dette Extérieure Publique » désigne toute Dette (i) libellé ou payable ou qui, selon le choix du créancier concerné, pourrait étre payable
dans une devise autre que la devise qui a cours légal en République du Sénégal et (i) qui a la forme ou est représentée par des obligations,
billets a ordre, Sukuk ou autres titres de dettes ayant une échéance déclarée de plus d’'une année a partir de la date d’émission, qui sont
ou peuvent étre négociés, cotés ou ordinairement achetés ou vendus sur une bourse, un systeme de transaction automatisé, sur le marché
libre (over the counter) ou sur tout autre marché de ftitres.

« Documents de Transaction » désigne les documents décrits ou désignés comme tels a l'article V.2 — Description de la Transaction.
« FCTC » désigne le fonds commun de titrisation de créances «Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026»
« FMI » désigne le Fonds Monétaire International.

« Garantie » désigne toute obligation d’'une personne a payer la Dette d'une autre personne, y compris notamment une obligation a payer
ou a acheter une telle dette, une obligation a préter de I'argent ou a acheter ou a souscrire des actions ou autres titres ou a acheter des actifs
ou services en vue de fournir des fonds pour le remboursement d’'une telle Dette, une indemnité contre les conséquences d’une défaillance
dans le paiement de cette dette; ou n'importe quel autre accord prévoyant de supporter une telle Dette de tiers.

« Impbts et Taxes » désignent les impots, taxes, droits de douane, charges, droits, estimations ou autres frais ou retenues de toute nature
(y compris tous les frais, pénalités ou montants similaires payables dans le cadre de tout défaut de paiement, ou de retard dans le paiement,
d'une de ces sommes).

« Impots et Taxes de Propriété » désigne tous les Impéts et Taxes portant sur I'Actif Sukuk et/ou les Biens Objets de I'Actif Sukuk en vertu
d’'une loi, d’'un réglement ou d’'un décret dus par, imposés a, prélevés ou percus du propriétaire, a I'exclusion de tous les Impdts et Taxes
qui, en vertu d’'une loi, d'un réglement ou d’'un décret, sont dus par, imposés a, prélevés ou pergus du locataire ou preneur & bail. «Jour
Ouvrable» désigne un jour (autre qu’'un samedi ou un dimanche) au cours duquel les banques commerciales et les marchés des changes
procédent & des paiements et sont ouverts aux affaires générales (y compris les opérations de change et de dépbts en devises) a Dakar.

« Locataire » désigne la République du Sénégal aux termes du Contrat de Location.
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« Loi » désigne le réglement no. 02/2010/CM/UEMOA relatif aux Fonds Communs de Titrisation de Créance et aux Opérations de Titrisation
dans 'UEMOA, ainsi que ses divers textes d’application, y compris I'lnstruction no 43/2010 relative a 'agrément des fonds communs de
titrisation de créances, au visa de leurs notes d'information ainsi qu'aux modalités de placement de leurs titres sur le marché financier
régional de TUEMOA.

« Loyer » désigne, pour chaque début de Période de Location, un montant en CFA correspondant & la somme des montants suivants :
(a) le Loyer Variable; plus
(b) le Montant des Dépenses de I'’Agence de Services lié a cette Période de Location, le cas échéant; plus
(c) le Loyer Fixé.

« Loyer Fixé » désigne un montant en francs CFA égal a 1/16éme du Montant Nominal Global, soit Dix milliards cinq cent quatorze millions
soixante-deux mille cing cent francs CFA (10 514 062 500 francs CFA).

« Loyer Variable » désigne, pour chaque Période de Location, un montant en CFA égal au produit de (A) la Marge, (B) le Montant de Base
et (C) le Décompte Bail Jour.

« Maintenance Majeure et Réparation Structurelle » désigne les réparations structurelles et gros entretiens (y compris la prestation
d’'actes ou d’opérations et I'adoption de mesures pour s’assurer que les Biens Objets de I'Actif Sukuk ne subissent aucun dommage, perte
ou diminution de valeur) que ce soit en totalité ou en partie (a 'exception de la Maintenance et Réparation Ordinaire), sans lesquels les
Biens Objets de I'Actif Sukuk pourraient ne pas étre raisonnablement et correctement utilisés par le Locataire.

« Maintenance et Réparation Ordinaire » désigne les réparations, modifications, remplacements, actes, maintenance et accomplissement
des travaux raisonnablement requis pour I'utilisation générale et le fonctionnement des Biens Objets de I'Actif Sukuk ou conserver, réparer,
entretenir et préserver les Biens Objets de I'Actif Sukuk en bon ordre, état et condition.

« Marge » désigne 6,0% par an.
« Montant de Base » désigne, a une date donnée, le montant en francs CFA déterminé conformément au calcul suivant :
A moins B

ou:

A désigne le Montant Nominal Global; et

B désigne le montant total des Loyers Fixés déja payés par le Locataire conformément au Contrat de Location a cette date; dans le
cas ou aucune somme n'a été payée, ce montant est nul.

« Montant des Dépenses de I’Agence de Services » désigne, pour une Période de Location donnée, un montant CFA convenu entre
I'Agent de Services et le Bailleur avant le début de cette Période de Location.

« Montant du Remboursement Anticipé pour Perte Totale » désigne, pour un Cas de Perte Totale, la valeur nominale totale des Parts
alors en circulation, plus le Loyer Variable couru et non payé.

« Montant du Remboursement Anticipé » désigne le montant payable a une Date de Remboursement Anticipé consécutive a un Cas de
Dissolution ou a un Cas d’'Imposition, lequel sera égal a la somme des éléments suivants :

a) le Montant Nominal Global; plus
b) le produit de : (A) la Marge, (B) le Montant Nominal Global et (C) le Décompte Bail Jour; plus

c) le reste du Montant des Dépenses de I'Agence de Services moins le montant total des Loyers payés conformément aux termes
du Contrat de Location.

« Montant du Remboursement Anticipé pour Perte Totale » désigne, pour un Cas de Perte Totale, la valeur nominale totale des Parts
alors en circulation, plus le Loyer Variable couru et non payé.

« Montant Nominal Global » a le sens qui lui est donné a larticle 8 du Reglement, soit cent cinquante milliards de francs CFA
(150.000.000.000 CFA).

« Montant de la Distribution Périodique » désigne chacun des montants suivants a payer aux dates ci-apres mentionnées :
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No Date Montant (en francs CFA)
1 26 janvier 2019 15729 037 500
2 26 juillet 2019 15,297 960 938
3 26 janvier 2020 15052 632 813
4 26 juillet 2020 14 682 838 281
5 26 janvier 2021 14 404 265 625
6 26 juillet 2021 14 022 254 688
7 26 janvier 2022 13 755 898 438
8 26 juillet 2022 13 384 401 563
9 26 janvier 2023 13 107 531 250
10 26 juillet 2023 12 746 548 438
1 26 janvier 2024 12 459 164 063
12 26 juillet 2024 12 117 457 031
13 26 janvier 2025 11810 796 875
14 26 juillet 2025 11,470 842 188
15 26 janvier 2026 11 162 429 688
16 26 juillet 2026 10 832 989 063
Total 212 037 098 438

« Période de Grace » désigne la période durant laquelle le Débiteur n'effectue pas de paiement de loyers. Ces derniers sont cependant
capitalisés.

« Période de Location » désigne les seize (16) périodes consécutives de bail de 6 mois chacune & compter de la fin de la Période de Gréce.
« Période de Souscription » désigne la période du 20 juin au 19 juillet 2016.

« Période de Service » désigne la période pendant laquelle le FCTC demeure propriétaire de I'Actif Sukuk et toute somme d’argent ou
autre obligation est due a la Société de Gestion pour le compte du FCTC aux termes du Contrat de Location.

« Personne » comprend tout individu, entreprise, société, gouvernement, association, organisme non constitug, fiducie, coentreprise ou
partenariat ou toute autre entité juridique (ayant ou non une personnalité juridique distincte).

« Personnes Indemnisées » désigne le FCTC et ses administrateurs, dirigeants et représentants diment désignés.

« Perte Totale » désigne une perte totale, une destruction totale ou un dommage intégral de I'Actif Sukuk, ou la survenance d’un quelconque
évenement qui rende I'ensemble de I'Actif Sukuk et/ou des Biens Objets de I'Actif Sukuk inaptes, de maniere permanente, a toute utilisation
économique, si (malgré la prise en considération de toutes les indemnités d’Assurances regues par le Bailleur) la réparation en est non-
économique.

« Prix d’Exercice » désigne,

a) suite a la survenance d’'un Cas d’Imposition ou d’'un Cas de Dissolution, a la Date de Remboursement Anticipé, un montant en
CFA égal au Montant du Remboursement Anticipé;

b) a condition que tous les Loyers dus et payables en vertu du Contrat de Location aient été payés dans leur intégralité au Compte
de Transaction, a la Date de Dissolution Prévue, un montant en CFA égal a CFA 1.000;

c) sous réserve que le prix d'achat des Actifs Sukuk restant suite a I'exercice de I'option d’achat par I'Etat a la Date de Paiement
du Loyer spécifiée dans I'Avis de Levée applicable ne descende pas en dessous du Montant de Base, un montant en CFA égal
a mille francs (1,000).

« Résolution Extraordinaire » désigne :
a) Une résolution adoptée, lors d'une assemblée générale des porteurs de Parts ddment convoquée et tenue conformément au
Réglement FCTC, par une majorité d'au moins deux tiers des personnes votant lors d’'un vote a main levée ; ou
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b)

Une résolution par écrit signée par ou au nom des porteurs de Parts détenant ensemble au moins 90 pour cent du montant
nominal total des Parts en circulation au moment considéré, dans un document unique ou dans plusieurs documents de la
méme forme signés chacun par ou au nom d’'un ou de plusieurs de ces porteurs de Parts.

« Réglement FCTC » désigne le réglement du FCTC, qui décrit (i) les caractéristiques du FCTC et celles de ses intervenants et (ii) les
procédures applicables au fonctionnement et a la liquidation du FCTC.

« Services » désigne les services rendus par 'Agent de Services quant a la Maintenance Majeure et Réparation Structurelle, aux Impbéts
et Taxes et aux Assurances, conformément aux termes du Contrat d’Agence de Services.

« SID » désigne la Société Islamique pour le Développement du Secteur Privé.

« SGI » désigne une Société de Gestion et d’Intermédiation.

« Sureté » désigne toute slreté réelle ou personnelle, hypothéque, affectation a titre de garantie, nantissement, affectation a titre de
garantie, privilege, droit de rétention, clause de réserve de propriété, acte de fiducie ayant pour effet de créer une slreté ou toute autre
sireté ou accord ayant un effet de nature similaire.

« Sireté Autorisée » désigne :

a)

toute SQreté sur un actif visant a garantir la Dette Extérieure Publique de la République du Sénégal , ou (B) toute Garantie par la
République du Sénégal de la Dette Extérieure Publique de toute autre personne, dont I'objet dans les deux cas est de financer
I'acquisition ou la construction de cet actif, et tout renouvellement ou prolongation d’une telle Sireté limité(e) a I'actif initial
couvert par la Sreté et qui (dans les deux cas) garantit le renouvellement la prolongation du financement garanti initial;

toute SUreté garantissant (A) la Dette Extérieure Publique de la République du Sénégal ou (B) toute Garantie par la République
du Sénégal de la Dette Extérieure Publique de toute autre personne, dont I'objet dans les deux cas est de financer tout ou
partie des colts de 'acquisition, de la construction ou du développement d’'un projet, pourvu que (i) les détenteurs de cette Dette
Extérieure Publique ou de cette Garantie acceptent expressément de limiter leur recours aux actifs et revenus de ce projet et
aux produits des assurances y afférentes comme unique source des remboursements de cette Dette Extérieure Publique et (ii)
les biens sur lesquels la SQreté accordée est basée consistent uniquement en ces actifs et revenus; et

toute Slreté garantissant la Dette Extérieure Publique de la République du Sénégal , ou toute Garantie par la République
du Sénégal de la Dette Extérieure Publique de toute autre personne qui existait a la Date de Cléture, et tout renouvellement
de cette Sireté ou Garantie se limitant a I'actif initial couvert et garantissant tout renouvellement ou toute prolongation du
financement initial, a condition que le montant principal de la Dette Extérieure Publique ainsi garantie ne soit pas augmenté.

« Syndicat de Placement » désigne toutes les SGI agréées par le CREPMF, tel que défini dans la section V.6 de la Note d’Information.

« USD » ou « US Dollars » désigne la monnaie ayant cours légal aux Etats-Unis d’Amérique.

« Usufruit » désigne le droit de jouir des Biens Objets de I'Actif Sukuk pour une durée de 99 ans.
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lll. PREAMBULE

La présente note d'information (la «Note d’Information») relative a cette opération (I'«Opération») a été établie par la Société Islamique pour
le Développement du Secteur Privé (SID) en sa qualité d’Arrangeur Principal, en coopération avec TAIBA TITRISATION et le Ministére de
I'Economie, des Finances et du Plan de la République du Sénégal.

En application de l'article 4 du Réglement n® 02/2010/CM/UEMOA, la présente Note d’Information décrit I'Opération et est destinée a
I'information préalable des souscripteurs des Parts qui seront émises par le FCTC.

En application de I'article 6 de I'Instruction n® 43/2010, les souscripteurs peuvent obtenir, sans frais, copie de la présente Note d’Information,
aupres de I'Arrangeur Principal, du Dépositaire, de la Société de Gestion, des Chefs de File ainsi qu’auprés des membres du Syndicat de
Placement.

IV. ATTESTATIONS ET COORDONNEES

V.1 TAIBA TITRISATION / BANQUE ISLAMIQUE DU SENEGAL

« Nous attestons qu'a notre connaissance, les données de la présente Note d’Information sont conformes a la réalité. Elles comprennent
toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur les régles régissant le FCTC, sa situation financiere
ainsi que les conditions financiéres de I'opération et les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d’omission de nature
a en altérer la portée. »

Zakiyoulahi Sow Omar Mbodiji

Directeur Général Directeur Général

Société de Gestion Dépositaire

TAIBATITRISATION Banque Islamique du Sénégal
Fait a Dakar, le 10 juin 2016 Fait a Dakar, le 10 juin 201.6

IV.2 Commissaires aux Comptes

« Conformément aux procédures contractuelles qui nous ont été confiées dans le cadre de I'opération de ftitrisation, telle que
décrite dans la présente Note d’Information, nous avons procédé a la vérification des caractéristiques principales des Créances, et
des immobilisations objet de I'Usufruit, a acquérir par le FCTC. Sur la base de ces travaux, nous n’avons pas identifié d'anomalie
significative de nature a remettre en cause la description des caractéristiques des Créances et immobilisations objet de I'Usufruit.

Nous avons également procédé a la vérification des échéanciers d’'amortissement des Parts tels qu'ils figurent dans la présente Note
d’'Information. Sur la base des informations relatives a I'actif du FCTC a titriser telles qu’elles nous ont été fournies et que nous avons
validées, nos travaux n'ont pas mis en évidence d’anomalie dans le calcul de ces échéanciers.

Sur la base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observation a formuler sur les informations quantitatives et qualitatives
présentées dans la présente Note d’Information et relatives a I'opération de titrisation. »

Commissaire aux Comptes
MAZARS SENEGAL

Fait le 10 juin 2016
Par Tahibou MBAYE
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IV.3  Avis juridique

« L'opération de titrisation de I'actif du FCTC, objet de la présente Note d'Information, est conforme a la réglementation des marchés
financiers applicables dans 'UEMOA, et plus particuliérement aux dispositions du Réglement n® 02/2010/CM/UEMOA relatif aux fonds
communs de titrisation de créance et aux opérations de titrisation dans 'TUEMOA et a ses différents textes d’application, notamment
I'Instruction n® 43/2010 relative a I'agrément des fonds communs de titrisation de créances, au visa de leurs notes d'informations ainsi
qu'aux modalités de placement de leurs titres sur le marché financier régional de TUEMOA.

La présente Note d’Information et le Réglement FCTC qui constituent des documents nécessaires a la mise en place de I'opération de
titrisation de I'actif du FCTC susvisée sont réguliers dans leur forme au regard de la réglementation des marchés financiers applicables
dans 'UEMOA qui les régit. Les stipulations et obligations qui y sont contenues sont valables et exécutoires au regard de cette
réglementation.

L'opération de titrisation de I'actif du FCTC, objet de la présente Note d’Information, est conforme au droit sénégalais.

Les différents contrats & conclure avec 'Etat et qui constituent les documents nécessaires a la mise en place de 'opération de titrisation
des Créances susvisée sont réguliers dans leur forme au regard du droit sénégalais qui les régit.

Les stipulations et obligations qui y sont contenues sont valables et exécutoires au regard du droit sénégalais qui les régit.

Cette attestation est délivrée pour servir et faire valoir ce que de droit. »

Conseil juridique
Maitre Cheikh Fall
Avocat a la Cour, Dakar

Fait & Dakar, le 10 juin.2016

Un placement alternatif, fiable et profitable




V. PRESENTATION DE L’OPERATION

V.1 Contexte de I’'Opération

L’Etat du Sénégal souhaite mobiliser un financement d’un montant de cent cinquante milliards de francs CFA (150.000.000.000 Francs
CFA) sur le marché financier de TUEMOA et qui soit compatible avec les principes de la finance islamique afin de permettre également
a des investisseurs potentiels qui sont soumis a ces principes de pouvoir participer a I'Opération.

En I'absence d’une réglementation spécifique applicable a la finance islamique, le Réglement n° 02/2010/CM/UEMOA et ses différents
textes d'application, en particulier I'lnstruction n® 43/2010, constituent le cadre réglementaire de référence pour I'Opération.

V.2  Description de la Transaction

P’:lﬂ.n’::;r > Contreparte ; : 7 : BONNAIN
SID) (Rep. du Sénegal ) Ges C19

1 Acquistion de lusirut de 4 Prodet 5 Mso on locaton 6. Passerent
WcH Sulask (per bel Oy Subosk s achs da loyers

empirydicboue )’
Soclété de Gestion
TAIBA Titrisation

Dépositaire
BIS)

2 Emession Sukosk 3. Produt 7 Loyers
00 Sukuk

Investisseurs

Regulateurs
(CREPMF/BCEAQ)
Parts 10.000 CFA valeur nominale/ [15] millions de parts (les « Parts »)
Montant Nominal Global Un total de 150 milliards CFA.
FCTC / Emetteur Un Fonds Commun de Titrisation de Créances sous le nom de « FCTC Sukuk Etat du Sénégal

6,0% 2016-2026 » (le « FCTC ») établi conjointement par la Société de Gestion et le Dépositaire.

Vendeur L'Etat du Sénégal (« I'Etat »), agissant par l'intermédiaire du Ministére de 'Economie, des
Finances et du Plan (a ce titre, le « Vendeur ») vendra au FCTC ['usufruit (I'Actif Sukuk) pour une
durée de 99 ans sur certains actifs décrits ci-dessous (les Biens Objets de I'Actif Sukuk) en vertu
du Contrat de Cession et d’Acquisition.

Locataire / Débiteur L'Etat, agissant par l'intermédiaire du Ministére de I'Economie, des Finances et du Plan (a ce titre,
le « Locataire » des Biens Objets de I'Actif Sukuk).

Actif du FCTC L'« Actif du FCTC » est constitué par I'Actif Sukuk et les Créances découlant des Documents de
Transaction. Aucun actif autre que ceux mentionnés ci-dessus ne sera admissible pour le FCTC.
Le FCTC ne sera pas autorisé a acquérir des actifs supplémentaires ni & procéder a de nouvelles

émissions.
Débiteur République du Sénégal
Arrangeur Principal Société Islamique pour le Développement du Secteur Privé (« SID »), membre du Groupe de la

Banque Islamique de Développement (« BID »)
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Société de Gestion

TAIBATITRISATION

Promoteurs «  TAIBATITRISATION
+  Banque Islamique du Sénégal
Dépositaire Banque Islamique du Sénégal

Gestionnaire des Créances

Banque Islamique du Sénégal

Commissaire aux Comptes

Mazars Sénégal

Chefs de File

+  Africaine de Bourse;

+  Atlantique Finances;

+  BOA Capital Securities SA,

*  Coris Bourse;

+ CGF BOURSE

+  EDC Investment Corporation;
*  EVEREST Finance; et

+  Impaxis Securities

Les membres du Syndicat de
Placement

Toutes les SGI agréées par le CREPMF sont membres du Syndicat de Placement

Date de Cléture

Le dernier jour de la Période de Souscription

Valeur nominale indiquée

Les Parts seront émises avec une valeur nominale de [10.000] CFA et des multiples intégraux de
[10.000] CFA en sus de ce montant.

Prix d'émission

100 pour cent. de la valeur nominale globale des Parts

Utilisation du Produit de
I'Emission

Financement de projets de développement économique et social de I'Etat incluant notamment pour
le pdle urbain de Diamniadio :

+  Un programme d’adduction d’eau potable; et
+  Un programme de réalisation du réseau de voirie et d’éclairage public.

Cotation a la BRVM

En accord avec 'Etat du Sénégal, I'Arrangeur Principal pourrait envisager dans un délai raisonnable
apres la cléture de la Période de Souscription, que les Parts soient admises a la cote de la BRVM.
Le cas échéant, cette admission permettra d’organiser de maniere efficace le marché secondaire
pour I'échange des Parts.

Dates de Distribution
périodique

+ 26 janvier 2019
« 26 |uillet 2019
+ 26 janvier 2020
« 26 |juillet 2020
+ 26 janvier 2021
« 26 |juillet 2021
+ 26 janvier 2022
« 26 |juillet 2022
+ 26 janvier 2023
« 26 |juillet 2023
* 26 janvier 2024
« 26 |juillet 2024
+ 26 janvier 2025
« 26 juillet 2025
+ 26 janvier 2026
+  26juillet 2026

Date de Dissolution Prévue

29 juillet 2026
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Distributions Périodiques

No Date Montant (en francs CFA)
1 26 janvier 2019 15729 037 500
2 26 juillet 2019 15,297 960 938
3 26 janvier 2020 15052 632 813
4 26 juillet 2020 14 682 838 281
5 26 janvier 2021 14 404 265 625
6 26 juillet 2021 14 022 254 688
7 26 janvier 2022 13 755 898 438
8 26 juillet 2022 13 384 401 563
9 26 janvier 2023 13 107 531 250
10 26 juillet 2023 12746 548 438
1 26 janvier 2024 12 459 164 063
12 26 juillet 2024 12 117 457 031
13 26 janvier 2025 11 810 796 875
14 26 juillet 2025 11,470 842 188
15 26 janvier 2026 11 162 429 688
16 26 juillet 2026 10 832 989 063
Total 212 037 098 438

Dissolution Anticipée Le FCTC ne sera pas dissout, et les Parts ne peuvent pas étre rachetées, avant la Date de

Dissolution Prévue sauf s'il survient :

(A) un Cas de Dissolution survient et se poursuit et qu'une résolution par écrit est signée
par ou au nom des porteurs de Parts détenant ensemble au moins 25 pour cent. du
montant nominal des Parts en circulation au moment considéré,

(B) une Perte Totale, ou

(C) un Cas d'Imposition.

Cas de Dissolution La survenance de I'un des événements suivants constituera un Cas de Dissolution :

1.1 Non-paiement : 'Etat ne paie pas un montant (y compris les Loyers) payable en vertu de
tout Document de Transaction auquel il est partie a la date d’échéance de celui-ci, et un tel
défaut de paiement se poursuit sans qu'il y soit remédié pendant une période de 30 Jours
Ouvrables;

1.2 Violation d’autres obligations : 'Etat commet un défaut dans le respect de I'une
quelconque de ses autres obligations au titre de tout Document de Transaction auquel il est
partie et (sauf dans les cas ou il ne peut étre remédié a ce défaut et aucune des exigences
de poursuite ou de notification mentionnées ci-aprés n’est requise) un tel défaut se poursuit
sans qu'il y soit remédié pendant 45 Jours Ouvrables aprés envoi d’une notification écrite a
ce sujet adressée par la Société de Gestion & I'Etat exigeant d’y remédier;

1.3 Défaut croisé :

a) toute Dette Extérieure de I'Etat devient exigible et payable avant sa date d’échéance
normale pour cause de défaut de I'Etat, ou

b)  toute Dette Extérieure de I'Etat n’est pas payée a sa date d’échéance, et ce défaut se
poursuit au-dela de tout délai de gréace applicable; ou

c)  toute Garantie d’'une Dette Extérieure de I'Etat est appelée conformément a ses termes et
n'est pas honorée et ce défaut se poursuit au-dela de tout délai de grace applicable,

a condition, dans chacun des cas visés ci-dessus, que le montant de la Dette Extérieure concernée
soit supérieur a vingt-cing millions de US Dollars (USD 25.000.000) (ou son équivalent en toute
autre monnaie);
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1.4

1.5

1.6

1.7

Adhésion au FMI : I'Etat cesse d’étre un membre du FMI (ou de toute organisation qui le
remplacerait) ou devient inéligible a utiliser les ressources générales du FMI;

Moratoire sur la dette : I'Etat annonce un moratoire général sur le paiement du principal ou
des intéréts ou autres profits, primes ou montants supplémentaires payés a cet égard sur
'ensemble de sa dette;

Validité : pour une raison quelconque, y compris en raison de tout changement dans la
législation ou la réglementation de la République du Sénégal ou toute décision d’un tribunal
de la République du Sénégal dont la décision est définitive et sans recours :la validité des
Documents de Transaction est contestée par I'Etat; ou

(i) TEtat récuse I'une quelconque de ses obligations découlant d'un des Documents de
Transaction auquel il est partie (soit par une suspension générale des paiements ou un
moratoire sur le paiement de sa Dette ou autre); ou

(ii) ilestdevenu, ou il deviendra, illégal pour I'Etat d’exécuter ou de respecter tout ou partie
de ses obligations énoncées dans I'un des Documents de Transaction auxquels il est
partie, y compris le paiement des Loyers; ou ces obligations cessent d’étre en vigueur
et de plein effet pour une raison quelconque;

Consentements : toute Autorisation d’'une autorité gouvernementale de 'Etat nécessaire
& I'exécution de toute obligation de paiement de I'Etat en vertu de 'un des Documents de
Transaction auxquels il est partie cesse d'étre en vigueur et effective, et un tel défaut se
poursuit sans qu'il y soit remédié pendant 30 Jours Ouvrables aprés envoi d’une notification
écrite & ce sujet adressée par la Société de Gestion & I'Etat exigeant d'y remédier.

Engagements

L’Etat s’est engagé irrévocablement en vertu du Contrat de Location & ce que, tant qu'une Part

a)

quelconque n’a pas été réglée, il veillera, entre autres choses, a ce qui suit :

Biens Objets de I'Actif Sukuk

i) Permettre a la Société de Gestion et toute personne autorisée par la Société de
Gestion a tout moment raisonnable, sous réserve que la Société de Gestion ait donné
un préavis raisonnable par écrit, d'inspecter et d’examiner 'état des Biens Objets de
I'Actif Sukuk;

ii)  Garder et maintenir les Biens Objets de I'Actif Sukuk en conformité avec les dispositions
du Contrat de Location;

iii) S'assurer que les Biens Objets de I'Actif Sukuk sont adaptés aux fins auxquelles ils
sont employés ou destinés et se conformer a toutes les lois et réglements applicables
afin que lesdits biens soient utilisés aux fins pour lesquels ils sont destinés; et

iv) S’abstenir de vendre, céder, créer une quelconque Sireté sur tout ou partie des Biens
Objets de I'Actif Sukuk autre qu'une Sireté légale ou autrement permise par les termes
des Documents de Transaction.

Traitement pari passu

Toutes les obligations de paiements de I'Etat envers les porteurs de Parts en vertu de
tout Document de Transaction auront un rang au moins égal a celui de toute autre Dette
chirographaire et non subordonnée de I'Etat, actuel ou futur, a I'exception des créanciers
dont les créances jouissent d’une préférence en vertu de la loi applicable.

Clause de non-préférence (negative pledge)

Tant que des montants resteront dus par I'Etat au titre des Documents de Transaction, I'Etat
ne créera ni ne permettra le maintien d’aucune Sireté (autre qu'une Sdreté Autorisée) sur
tout ou partie de ses actifs, projets ou revenus actuels ou futurs pour garantir (i) une Dette
Publique Extérieure, ( ii) une Garantie relative a une Dette Extérieure Publique, ou (iii) la
Dette Extérieure Publique d’'une quelconque autre personne, sans qu'en méme temps
ou auparavant les obligations de I'Etat en vertu des Documents de Transaction auxquels
il est partie soient garanties de fagon égale et proportionnelle ou bénéficient d'autres
arrangements qui soient approuvés par les porteurs de Parts.

Utilisation du produit de I'émission
L’Etat s’abstiendra d’utiliser le produit de I'émission des Parts pour toute fin autre que
celle prévue par les Documents de Transaction.
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Déclarations et garanties de
I'Etat du Sénégal en tant que
Locataire

b)  Pouvoir et autorité
LEtat a le pouvoir de conclure, d’exécuter et de délivrer, et a pris toutes les mesures
nécessaires pour autoriser la mise en vigueur, la prestation et la délivrance de tous les
Documents de Transaction auxquels il est partie et les opérations envisagées par ces
Documents de Transaction.

b)  Force obligatoire
Les opérations envisagées par, et toutes les obligations assumées par I'Etat dans chaque
Document de Transaction auquel il est partie constituent ses obligations Iégales, valables et
exécutoires.

c) Non-violation d’autres obligations
L'entrée en vigueur et I'exécution des opérations prévues par les Documents de
Transaction auxquels il est partie ne violeront pas :
(i) une loi ou réglementation qui s’applique a I'Etat ou a I'Actif Sukuk; ou
(i) un accord, instrument, ordonnance, jugement, sentence arbitrale ou injonction liant
I'Etat ou affectant I'un de ses actifs.

d)  Validité et admissibilité a titre de preuve
Toutes les autorisations requises :
(i) pour la signature ou I'exécution des Documents de Transaction auxquels I'Etat est
partie et les opérations envisagées par ceux-ci; et
(i) pour que chacun des Documents de Transaction soit admissible comme preuve en
République du Sénégal, ont été obtenues, et sont en vigueur et produisent pleinement
leurs effets.

e)  Retenue ala source
L’Etat n’est pas tenu de procéder a une retenue a la source ou déduction quelconque au
titre d'lmpdts et Taxes par rapport aux paiements dus par lui en vertu des Documents de
Transaction auxquels il est partie.

f) Absence de droits d’enregistrement et de droits de timbre
En droit sénégalais, les Documents de Transaction auxquels I'Etat est partie sont soumis
a enregistrement auprés de l'autorité compétente. Toutefois, aucun droit d’enregistrement,
droit de timbre ou taxe similaire n’est da.

g)  Traitement pari passu
Ses obligations de paiement en vertu des Documents de Transaction auxquels il est partie
constituent ses obligations directes, inconditionnelles et non subordonnées et ont un rang au
moins égal & celui de toute autre Dette actuelle de 'Etat non garantie et non subordonnée,
a 'exception de ses obligations jouissant d’'une préférence en vertu de la loi applicable.

h)  Absence de Cas de Dissolution
Aucun Cas de Dissolution ne s’est produit et ne se poursuit.

Forme et livraison des Parts

Les Parts sont toutes sous forme de titres dématérialisés inscrits en compte dans les livres du DC/
BR.

Compensation et reglement

Les Parts seront livrées et réglées via le DC/BR.

Rang Sous réserve des dispositions relatives au recours limité ci-dessous, chaque Part représente un
intérét de propriété au prorata des Actifs du FCTC, notamment de I'Actif Sukuk, et jouira d’un rang
égal, sans aucune préférence ou priorité, par rapport aux autres Parts. Les Parts constitueront des
obligations & recours limité de I'Etat.

Actif Sukuk L'Actif Sukuk consiste en l'usufruit d’'une partie de I'aérogare de I'aéroport international Léopold

Biens Objets de I’Actif Sukuk

Sedar Senghor du Sénégal qui est constituée d’une assiette fonciére de 115 hectares, objet du
titre foncier NO 17.621/NGA. L'Actif Sukuk contient les halls de départ et d'arrivée, les batiments de
la direction générale, les parkings, les hangars et les batiments annexes.

et, en cas de vente d’'un de ces actifs conformément aux termes du Contrat d’Engagement de
Vente, les actifs résiduels, pour un terme de 99 ans a compter de la date des Documents de
Transaction (les batiments mentionnés ci-dessus sont ci-aprés dénommeés les « Biens Objets de
I’Actif Sukuk »).
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Recours Limité

Aucun paiement d’une somme quelle qu’elle soit ne sera effectué en ce qui concerne les Parts par
la Société de Gestion, le Dépositaire ou I'un quelconque de ses agents, sauf dans la mesure ou
des fonds sont disponibles en vertu des Documents de Transaction.

Les recettes nettes de la réalisation de, ou de la mise en ceuvre relative &, I'Actif Sukuk peuvent
ne pas étre suffisantes pour effectuer tous les paiements dus au titre des Parts. Si, apres la
distribution de ces recettes, il apparaissait une insuffisance dans les paiements dus au titre des
Parts, aucun porteur de Parts ne serait en droit de présenter une réclamation contre I'Actif Sukuk
ou contre la Société de Gestion, le Dépositaire ou I'un quelconque de leurs affiliés ou de recourir a
I'un quelconque de leurs actifs en raison d’une telle insuffisance.

Les Parts ne représentent aucun intérét dans la Société de Gestion, le Dépositaire ou I'une
quelconque de leurs sociétés affiliées respectives. Les investisseurs, en souscrivant ou acquérant
des Parts, reconnaissent que si I'Actif du FCTC est épuisé, toutes les obligations de la Société
de Gestion et du Dépositaire seront éteintes et que, dés lors, aucun recours ne saurait étre fait,
pour le paiement de toute somme due au titre des Parts, a I'encontre de la Société de Gestion ou
du Dépositaire (dans leurs qualités respectives en vertu des Documents de Transaction, dans la
mesure ou ils remplissent chacun toutes leurs obligations en vertu des Documents de Transaction
auxquels ils sont parties) ou une de leurs sociétés affiliées.

Nul recours en vertu d'une obligation, engagement ou accord contenus dans les Documents de
Transaction ne sera exercé contre un actionnaire, membre, dirigeant, agent ou administrateur de
la Société de Gestion ou du Dépositaire, de quelque maniére que ce soit, sauf en cas violation
intentionnelle (dol) ou de fraude.

Perte Totale

A la survenance d'un cas de Perte Totale, la Société de Gestion aura recours (i) aux produits
d’assurance qui seront payés en CFA directement au Compte de Transaction dans les trente (30)
jours a compter de la date de survenance du cas de Perte Totale; ou (i) au cas ou les produits
d’assurance sont moindres que le Montant Nominal Global (moins le Loyer Fixé aux termes du
Contrat de Location) et sous réserve des termes du Contrat d’Agence de Services, a I'Etat. Dés
réception de ce montant, la Société de Gestion rachétera les Parts au Montant du Remboursement
Anticipé pour Perte Totale et le FCTC sera dissout et liquidé.

Considérations fiscales

Tous les paiements effectués par I'Etat en vertu des Documents de Transaction doivent étre
effectués sans aucune retenue a la source ni déduction a raison d'lmpdts ou Taxes prélevés ou
percus par I'Etat (ou toute subdivision politique ou autorité afférente ou affiliée ayant le pouvoir de
percevoir I'impét). Au cas ol une telle retenue & la source ou déduction serait effectuée, I'Etat sera
tenu, conformément aux Documents de Transaction, de verser au crédit du Compte de Transaction
des montants supplémentaires de sorte que la Société de Gestion regoive le montant total qui,
autrement, aurait été exigible en vertu des Documents de Transaction concernés.

Tous les bénéfices, recettes ou autres distributions faites aux porteurs de Parts en ce qui les
concerne seront exemptés d'lmpdts et Taxes prélevés ou imposés par I'Etat ou toute instance
politique ou autre autorité affiliée ou dépendante ayant le pouvoir de percevoir I'impét.

Nonobstant ce qui précéde, les porteurs des Parts résidents ou domiciliés en dehors de I'Etat du
Sénégal seront soumis a la Iégislation fiscale sur les revenus de valeurs mobiliéres en vigueur dans
leurs pays de résidence au moment du paiement des profits et du remboursement du principal.

Renonciation a 'immunité
souveraine

L’Etat reconnait que les transactions envisagées par les Documents de Transaction sont des
transactions commerciales. Dans la mesure ot 'Etat pourrait revendiquer, pour son propre
compte ou en relation avec ses actifs, une immunité de juridiction, d’exécution ou de saisie (que
ce soit & I'appui d’'une exécution, avant un jugement ou autre), I'Etat renonce irrévocablement
et inconditionnellement, et s'engage a ne faire usage en ce qui concerne les Documents de
Transaction auxquels il est partie d’aucun droit de revendiquer sa souveraineté ou une immunité
de juridiction ou d’exécution ou tout autre moyen de défense similaire, et consent irrévocablement
et inconditionnellement & I'application ou I'exécution contre ses biens de toute ordonnance ou
jugement rendu dans tout proces, action en justice ou procédure lié a I'exécution des Documents de
Transaction. Toutefois, 'Etat ne renonce pas & son immunité d’exécution ou de saisie par rapport (a)
aux biens, en ce compris tout compte bancaire, utilisé par une mission diplomatique ou consulaire
de I'Etat ou ses missions ou délégations spéciales auprés d’organisations internationales, (b) aux
biens de nature militaire et placés sous le contréle d’'une autorité militaire ou de défense de I'Etat
ou (c) aux biens situés en République du Sénégal et destinés a une utilisation publique ou étatique
par I'Etat (par opposition aux biens qui sont & I'heure actuelle utilisés pour un usage commercial).
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Restrictions de vente

L'offre des Parts se fait directement par I'Arrangeur Principal, les Chefs de file ou a travers le
Syndicat de Placement par appel public & I'épargne dans les Etats membres de 'UEMOA. La
souscription aux Parts est ouverte aux personnes physiques et morales des Etats membres de
'UEMOA ainsi qu'aux investisseurs institutionnels régionaux et internationaux, étant précisé
que les Parts ne peuvent étre offertes, souscrites ou vendues dans aucune juridiction (y compris
américaine ou européennes) ou des formalités d’enregistrement, de visa ou autre autorisation
réglementaire seraient requises ni aux ressortissants de telles juridictions sauf conformément aux
exigences réglementaires applicables.

La présente Note d’Information est visée par le CREPMF sous le numéro FCTC/2016-01/NI-01
mais ni cette Note d'information ni les Parts ne feront I'objet d’aucun enregistrement, approbation,
revue ou visa d’'aucune autre instance réglementaire dans aucune juridiction.

Sommaire des Documents de Transaction

Contrat de Cession et
d’Acquisition

Sous réserve des termes et conditions du Contrat de Cession et d’Acquisition, I'Etat vend au
FCTC, qui accepte d’acquérir auprés de I'Etat, un usufruit de 99 ans sur les Biens Objets de I'Actif
Sukuk, libres de toute Sireté ou tout autre droit de tiers.

Contrat de Location

Un contrat de location sera conclu entre le FCTC, représenté par la Société de Gestion (en qualité
de Bailleur) et I'Etat (en qualité de Locataire).

Dans le cadre du Contrat de Location, le FCTC, représenté par la Société de Gestion, louera les
Biens Objets de I'Actif Sukuk & I'Etat. Le Locataire paiera un loyer périodique égal au Montant de
la Distribution Périodique dans le cadre du Sukuk.

Les Loyers devront étre payés sans besoin d’aucun préavis ou réclamation, via un virement bancaire
en CFA en fonds librement transférables, au Compte de Transaction, au plus tard a quinze (15)
heures le deuxiéme Jour Ouvrable précédant chaque Date de Distribution Périodique. Le Locataire
s’assurera, cing (5) Jours Ouvrables avant chaque Date de Distribution Périodique, que le montant
du Montant de la Distribution Périodique concerné est versé sur le Compte d’Approvisionnement.

TouslesLoyers serontversésdirectementparle Locataire, par débitdu Compte d’Approvisionnement,
sur le Compte de Transaction.

Les porteurs des Parts ne recevront pas de rendement sur les Sukuk & moins que 'Etat n’ait payé
les Loyers comme indiqué ci-dessus.

Contrat d’Agence de Services

En vertu du Contrat d’Agence de Services, I'Etat est nommé Agent de Services, afin de fournir
lesdits services pendant la Période de Services.

Contrat d’Engagement d’Achat

Aux termes du Contrat d’'Engagement d’Achat, si un Cas de Dissolution survient et se poursuit,
I'Etat s'engage irrévocablement, a tout moment aprés la Date de Dissolution Prévue, a racheter
au Prix d’Exercice applicable tous les droits, titres et intéréts dans I'Actif Sukuk «en I'état» (sans
aucune garantie expresse ou tacite quant a la condition, I'adéquation aux fins recherchées ou
I'aptitude a I'emploi et en excluant, dans toute la mesure permise par la loi, toute garantie Iégale
implicite), mais libre de toutes Saretés, et ce conformément aux termes du Contrat d’Engagement
d’Achat.

Contrat d’Engagement de
Vente

En vertu du Contrat d’Engagement de Vente, le FCTC, représenté par la Société de Gestion,
s'engage irrévocablement envers I'Etat :

a) alasurvenance d'un Cas d'Imposition;

b) a condition que tous paiements de Loyers dus et payables sous le Contrat de Location
aient été effectués au complet au Compte de Transaction, a la Date de Dissolution
Prévue; ou

c) a condition que le prix d'achat de I'Actif Sukuk résiduel ne descende pas sous le
Montant de Base suite & I'exercice de loption par I'Etat, 4 la Date de Paiement du
Loyer spécifiée dans I'Avis de Levée,

a vendre et transférer a 'Etat, a sa demande, au Prix d’Exercice applicable tous ses droits, titres et
intéréts dans tout ou, selon le cas partie des Actifs Sukuk détenus par lui «en I'état» (sans aucune
garantie expresse ou tacite quant a la condition, I'adaptation aux fins recherchées et I'aptitude a
I'emploi et en excluant, dans toute la mesure permise par la loi, toute garantie légale implicite),

mais libre de toutes Saretés, et ce conformément aux termes du Contrat d’'Engagement de Vente.
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Garantie de I'Etat du Sénégal En vertu d’une lettre de garantie de bonne fin, I'Etat garantit qu'il respectera toutes ses obligations
de paiement au titre du Contrat de Location et le Contrat d’'Engagement d’Achat.

Accord de Gestion «  Un accord entre I'Etat, 'Arrangeur Principal et la Société de Gestion concernant les
droits et obligations de celle-ci en qualité de Société de Gestion du FCTC.

+ Un accord entre I'Etat, 'Arrangeur Principal et le Dépositaire concernant les droits et
obligations de celui-ci en qualité de Dépositaire du FCTC.

Droit Applicable Les lois de la République du Sénégal

Créances Les obligations de paiement de I'Etat en vertu des Documents de Transaction, y compris (i) les
Loyers résultant du Contrat de Location et (ii) le Prix d’Exercice d par I'Etat dans le cadre de
I'exercice des options au titre du Contrat d’'Engagement d’Achat.

V.3  Durée

Le FCTC est constitué a compter de la signature du Réglement FCTC, soit le 20 juin 2016, et expire a la date d’extinction ou de cession
de la derniere des Créances figurant a son actif et ce, au plus tard le 29 juillet 2026.

La durée de vie des Parts émises par le FCTC peut étre écourtée par la survenance d’un Cas de Dissolution.
V4  Liquidité

Les Parts peuvent étre admises a la cote de la BRVM aprés la cléture de la Période de Souscription mais il n’est pas possible de garantir
que leur admission aura lieu avant ou apres la Date de Jouissance, le cas échéant.

V.5 Recours

Les Parts ne constituent ni une participation dans la Société de Gestion et/ou le Dépositaire, ni une obligation de ces entités. Les
porteurs des Parts n'auront aucun recours, contractuel ou légal, contre I'Actif Sukuk. L'Actif du FCTC, en particulier les droits du FCTC
découlant du Contrat de Location et du Contrat d’'Engagement d’Achat, constituent la seule source de paiement des montants dus aux
porteurs des Parts. Les Parts ne bénéficient d’aucune garantie ou assurance, de quelque nature que ce soit, d'aucune entité de droit
2 public ou privé, autre que les garanties expressément visées dans la présente Note d’Information.

V.6  Syndicat de placement

V.6.1 Chefs de File du placement

Les SGI : Africaine de Bourse, Atlantique Finances, BOA Capital Securities SA, Coris Bourse, CGF Bourse, EDC Investment Corporation,
EVEREST Finance et Impaxis Securities ont été retenues comme Chefs de File du Syndicat de placement des Parts objet de la Note
d’Information.

V.6.2 Membres du Syndicat de Placement

Les investisseurs pourront souscrire aux Parts émises par le FCTC auprés des Chefs de File et des membres du Syndicat de Placement.
Toutes les SGI agréées par le CREPMF sont membres du syndicat de placement.
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PAYS SGI TELEPHONE
BENIN AFRICABOURSE (229) 2131 88 36
BIBE FINANCE & SECURITIES (229) 213248 75
SGI BENIN (229) 21 31 15 41
BURKINA FASO CORIS BOURSE (226) 2533 14 85
SBIF (226) 25 33 04 91
AFRICAINE DE BOURSE (225) 20 21 98 26
ATLANTIQUE FINANCES (225) 20 31 21 21
BICI BOURSE (225) 20 20 16 68
BNI FINANCES (225) 20 20 99 02
BOA CAPITAL SECURITIES (225) 2030 34 29
COTE D’IVOIRE CITICORP SECURITIES WEST AFRICA (225) 20 20 90 70
EDC INVESTMENT CORPORATION (225) 20 31 92 24
HUDSON & CIE (225) 20 31 5500
NSIA FINANCE (225) 20 20 06 53
SOGEBOURSE (225) 20 20 12 65
SGI PHOENIX CAPITAL MANAGEMENT (225) 20 25 75 90
MALI SGI MALI (223) 202929 72
NIGER SGINIGER (227)207378 18
SENEGAL CGF BOURSE (221) 33 864 97 97
EVEREST FINANCE (221) 33 822 87 00
IMPAXIS SECURITIES (221) 33 869 31 40
TOGO SGI TOGO (228) 22 22 30 86

V.7 Modalités de souscription ou d’acquisition des Parts

V.7.1 Investisseurs concernés

La souscription des Parts est ouverte aux personnes physiques et morales des pays membres de TUEMOA ainsi qu’aux investisseurs
institutionnels régionaux et internationaux, étant précisé que les Parts ne peuvent étre offertes, souscrites ou vendues dans aucune
juridiction (y compris américaine ou européennes) ou des formalités d’enregistrement, de visa ou autre autorisation réglementaire
seraient requises ni aux ressortissants de telles juridictions sauf conformément aux exigences réglementaires applicables.

V.7.2 Période de souscription

La Période de Souscription débutera le 20 juin 2016 et sera cléturée le 19 juillet 2016. Toutefois, I'Etat se réserve le droit de procéder
a une cléture anticipée de la souscription dés que le montant recherché est atteint.

V.7.3 Modalités de souscription

Au cours de la Période de Souscription, les souscripteurs peuvent formuler une ou plusieurs demandes de souscription en spécifiant
le nombre de Parts demandé. A moins d’étre frappées de nullité, les souscriptions sont cumulatives quotidiennement, par montant de
souscriptions, et les souscripteurs pourront étre servis a hauteur de leur demande dans la limite des Parts disponibles.

Il nest pas prévu de plafond de souscription au titre de I'émission des Parts objet de la Note d’Information.

Le Syndicat de Placement est tenu de recueillir les ordres de souscription auprés des investisseurs a l'aide de bulletins de souscription,
fermes et irrévocables, diment remplis et signés par les souscripteurs.

Les ordres de souscriptions sont collectés directement par les Chef de file et/ou par le biais du Syndicat de Placement. Les ordres de
souscriptions sont irrévocables au terme de la cléture de la Période de Souscription.

Tout bulletin de souscription doit étre signé par le souscripteur ou son mandataire et transmis a la Société de Gestion ou au Syndicat de Placement.

Les Parts sont souscrites sous la forme nominative.
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V.7.4 Modalités de traitement des ordres

a) Modalités d’annulation des souscriptions
Dans le cas ou I'opération est frappée de nullité pour quelques raisons que ce soient, les souscriptions doivent étre remboursées dans
un délai de 10 jours, a compter de la date de publication des résultats du placement.

Toute souscription qui ne respecte pas les conditions contenues dans la présente Note d’Information ou le contrat de placement est
susceptible d’annulation.

b) Modalités de centralisation des ordres

Les membres du Syndicat de Placement doivent transmettre aux Chefs de File un fichier informatique contenant la liste des investisseurs
ayant souscrit a la présente opération. Le Chef de File procédera a la consolidation des différents fichiers de souscription et au rejet des
souscriptions qui ne respectent pas les conditions de souscriptions prédéfinies.

Durant la Période de Souscription, le Syndicat de Placement établit un état récapitulatif des souscriptions regues faisant apparaitre,
outre le nombre de total de souscriptions regues, le nombre quotidien de souscriptions regues durant la Période de Souscription.

Ala fin de la période de souscription, il sera procédé par les Chefs de File a :
S I'annulation des demandes qui ne respectent pas les conditions et modalités de souscription susmentionnées ;

S la consolidation de I'ensemble des demandes de souscriptions recevables, c'est-a-dire toutes les demandes de
souscription autres que celles frappées de nullité ;

v Iallocation des Parts.

Dans le cas ou, au cours d'une journée de la Période de Souscription, aucune souscription n’a été regue, I'état récapitulatif des
souscriptions précise, pour cette journée, la mention « Néant ».

c) Modalités d’allocation
L'allocation des Parts est effectuée a la cloture de la Période de Souscription, soit le 19 juillet 2016. Le montant indicatif autorisé pour
I'émission est de [150 milliards] de FCFA.

Ala cléture de la Période de Souscription, les ordres de souscription sont consolidés. Dans le cas ou le montant de 'opération n’est pas
entiérement souscrit, les souscriptions seront réputées valides.

24 Dans le cas ol le montant de l'opération est supérieur au montant indicatif autorisé par I'émission, 'Emetteur, 'Arrangeur Principal et
I'Etat devront :
\/ Soit informer le Conseil Régional de 'Epargne Publique et des Marchés Financiers (CREPMF), de leur intention

d’augmenter le montant de I'émission a hauteur maximale des sommes souscrites, aux conditions figurant dans la
présente Note d’Information ;

v Soit procéder a une réduction des souscriptions en favorisant les personnes physiques. Les souscriptions des personnes
physiques ne seront pas réduites. Les personnes morales seront servies au prorata de leurs souscriptions en fonction du
nombre de titres restants et sur la base d’un taux d’allocation. Ce taux est déterminé par le rapport : « quantité offerte /
quantité demandée ». Sile nombre de Parts a répartir, en fonction de la régle du prorata déterminée, n’est pas un nombre
entier, le nombre de Parts est arrondi a I'unité inférieure. Les rompus sont alloués par palier d’'une Part par souscripteur
avec priorité aux demandes les plus fortes.

ATissue de I'allocation, I'Arrangeur Principal et/ou le Chef de File établissent un état récapitulatif de 'ensemble des souscriptions, ainsi
que le résultat de I'allocation.

V.7.5 Modalités de réglement

a) Versement des souscriptions
Le reglement des souscriptions se fait a la fin de la Période de souscription, aprées I'allocation des Parts et au plus tard un (01) [jour]
avant la Date de Jouissance. Celle-ci est fixée une semaine apres la Date de Cloture soit le 19 juillet 2016.

Les versements des souscriptions se font par transfert au crédit du compte n°SN079.01101.251065843001.70 ouvert dans les livres
du Dépositaire. Les Parts sont payables en un seul versement, et sont enregistrées par le Dépositaire. Les Parts seront inscrites dans
les livres du Dépositaire, des SGI ou des banques teneurs de compte et conservateurs agréés et obligatoirement inscrites en compte
aupres du DC/BR.

b) Procédures d’enregistrement
A lissue de l'allocation, le Dépositaire enregistrera les Parts attribuées a chaque souscripteur dans son compte titres le jour du
réglement/livraison.
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c) Publication des résultats du placement

Un communiqué destiné au public sera émis par les Chefs de File au plus tard a la Date de Jouissance soit le 26 juillet 2016 dans au
moins deux quotidiens a grand tirage a Dakar ainsi qu'a travers les agences de la BCEAO.

De plus, dans un délai de huit (8) jours ouvrés a compter de la Date de Jouissance des Parts, un rapport sur les résultats de I'émission
de Parts sera transmis par les Chefs de File au CREPMF conformément a la Circulaire n°001-2005.
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VI

PRINCIPES GENERAUX DE LA TITRISATION DE CREANCES

Les principes généraux de la titrisation résultent du Reglement n® 02/2010/CM/UEMOA. lIs sont résumés ci-apres.

La titrisation est I'opération par laquelle un fonds commun de titrisation de créances (le « Fonds Commun de Titrisation de Créances
») acquiert, soit directement auprés de tiers cédants, soit par l'intermédiaire d’'un autre organisme habilité pour ce faire, des créances,
ainsi que les s(retés, garanties et accessoires y afférents, en finangant cette acquisition par I'émission de titres négociables
représentatifs d’'un intérét pro rata dans I'actif du fonds, dont la souscription et la détention est ouverte aux investisseurs qualifiés ou
au public.

Le Fonds Commun de Titrisation de Créances est une copropriété. Il n’est pas une société et n’a pas la personnalité morale. Les
dispositions relatives a l'indivision et aux sociétés en participation ne lui sont pas applicables. Chaque porteur de parts dispose d’un
droit de copropriété sur les actifs du Fonds Commun de Titrisation de Créances proportionnel au nombre de parts possédées.

Le Fonds Commun de Titrisation de Créances est constitué a l'initiative conjointe d’'une société de gestion et d’'un dépositaire. Cette
constitution conjointe est matérialisée par le réglement du Fonds Commun de Titrisation de Créances qui est cosigné par ces deux
entités et décrit les modalités applicables au fonctionnement, a 'adaptation et a la liquidation du Fonds Commun de Titrisation de
Créances.

Le Fonds Commun de Titrisation de Créances peut émettre des parts représentatives des créances acquises et des actifs détenus
par lui. Le Fonds Commun de Titrisation de Créances est autorisé a émettre uniquement des parts et n'est pas autorisé a émettre
d’autres titres.

La souscription des parts entraine I'adhésion au réglement du Fonds Commun de Titrisation de Créances. Ce réglement est a la
disposition des porteurs de parts qui peuvent se le(s) procurer sans frais.

Le produit des parts émises par le Fonds Commun de Titrisation de Créances est affecté a la constitution de son actif, au
remboursement ou a la rémunération de parts déja émises ou au remboursement ou a la rémunération d’emprunts déja effectués.

Le Fonds Commun de Titrisation de Créances est géré par une société de gestion. La société de gestion, en vertu de l'alinéa 1
de l'article 25 du Reglement n® 02/2010/CM/UEMOA, représente le Fonds Commun de Titrisation de Créances a I'égard des tiers
et dans toute action en justice, tant en demande qu’en défense. Elle doit avoir son siége social dans 'un des Etats membres de
'UEMOA et avoir pour objet social exclusif d’assurer la gestion d’'un ou de plusieurs Fonds Commun de Titrisation de Créances.
La société de gestion doit étre agréée par le CREPMF, qui peut par décision motivée retirer son agrément. En ce qui concerne
I'Opération, la société de gestion est TAIBA TITRISATION.

Le dépositaire du Fonds Commun de Titrisation de Créances assure la conservation des actifs du Fonds Commun de Titrisation de
Créances. |l effectue tous encaissements et paiements. Le dépositaire doit s'assurer de la régularité des décisions de la société de
gestion. En cas de litige avec la société de gestion, il est obligé d’'informer le CREPMF. Le dépositaire est obligatoirement une banque
établie dans TUEMOA. En ce qui concerne 'Opération, le dépositaire est la Banque Islamique du Sénégal.

Dans I'accomplissement de leur mission, la société de gestion et le dépositaire ne sont responsables que de leurs fautes, et ce a titre
personnel et sans solidarité entre eux. En ce qui concerne I'Opération, tout litige notamment quant a I'exécution, l'interprétation ou
les conséquences du Réglement FCTC, est du ressort des tribunaux compétents mentionnés dans la Section XVI.

La société de gestion désigne le commissaire aux comptes du Fonds Commun de Titrisation de Créances aprés approbation
préalable du CREPMF.
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VIIl. INTERVENANTS DANS L’OPERATION

VIl.1  L'Arrangeur Principal

L'Arrangeur Principal est chargé de la structuration de I'opération, de la sélection des intervenants, de la coordination globale de
I'exécution de I'opération et de la distribution des Parts auprés des investisseurs.

La Société Islamique pour le Développement du Secteur Prive (SID), membre du Groupe de la Banque Islamique de Développement
(BID) a été mandatée comme Arrangeur Principal de I'opération.

La Société Islamique pour le Développement du Secteur Privé (SID)

La Société Islamique pour le Développement du Secteur Privé (SID) a été créée par le Conseil des Gouverneurs de la Banque
Islamique de Développement (BID) durant sa 24éme Réunion Annuelle, tenue a Djeddah en Arabie Saoudite au mois de Rajab 1420H
(novembre 1999). La SID avec un capital autorisé de deux milliards de dollars américains ($ 2.000.000.000) a été congue comme
institution financiére multilatérale internationale pour le développement de ses pays membres a travers ses investissements dans le
secteur privé. Les actionnaires au capital de la SID sont la BID, 52 pays membres et 5 institutions financiéres publiques. Le siége de la
SID est a Djeddah en Arabie Saoudite.

La SID vise a jouer un réle complémentaire aux activités de la BID et des Institutions Nationales de Financement et de Développement
(INFD) dans les pays membres. Pour réussir a jouer ce rdle, la SID concentre toutes ses activités et opérations sur les institutions du
secteur privé et ce, conformément aux principes de la Shariah islamique. En plus de ses financements et de ses services financiers,
la SID offre des services consultatifs et directifs en faveur des gouvernements et des institutions du secteur privé. Ces services ont
pour but d’adopter, d’'une part, des politiques qui visent a créer, élargir, et moderniser les compagnies du secteur privé et d’autre part,
a développer les marchés des capitaux, suivre les meilleures pratiques administratives et encourager I'économie du marché. Dans
toutes ses lignes de financement, la SID cible les projets de développement qui aboutissent a créer de 'embauche et a encourager
des exportations. Pour atteindre ses objectifs, la SID maintien des relations de coopération et partenariat avec de grandes institutions
financiéres pour organiser et arranger des financements conjoints ou consortiaux.

VIl.2 La Société de Gestion

VI1.2.1 Présentation
La Société de Gestion du FCTC est TAIBA TITRISATION, société anonyme au capital social de cing cent millions (500.000.000) 27
CFA, entiérement libéré, dont le siége Social est situé au 18 Boulevard de la République, B.P. 6253 Dakar, République du Sénégal,
immatriculée au Registre du Commerce et du Crédit Mobilier de Dakar sous le numéro SN DKR 2016 B 11774.

Les porteurs des Parts peuvent obtenir communication des comptes annuels de TAIBA TITRISATION a son siége et auprés du greffe
du tribunal de Dakar au Sénégal.

VII.2.2 Mandat et réle de la Société de Gestion

a) Mandat
TAIBA TITRISATION ne peut entreprendre pour le compte et au nom du FCTC aucune autre activité ni contracter d’autres obligations,
dettes ou frais de gestion que ceux qui sont conformes a I'objet du FCTC et prévus dans le Réglement et par les dispositions de la Loi.

Dans le cadre de I'exécution des missions visées au paragraphe b) ci-apres, TAIBATITRISATION est tenue d’agir en toutes circonstances
dans l'intérét des porteurs de Parts.

b) Responsabilités

En qualité de Société de Gestion, TAIBA TITRISATION assure la gestion du FCTC et représente le FCTC dans ses rapports avec les
tiers et dans toute action en justice. Elle prend toutes les mesures qu’elle estime nécessaires ou opportunes pour la défense des droits
attachés aux Créances du FCTC.

TAIBATITRISATION est notamment investie des missions suivantes, dont la liste n’est pas limitative :

i elle conclut les contrats nécessaires a la vie du FCTC, notamment les Documents de Transaction et veille a leur bonne
exécution ainsi qu'a celle du Reglement FCTC. A ce titre, elle exerce tous les droits du FCTC, notamment ceux attachés a I'Actif du
FCTC, conformément aux dispositions des Documents de Transaction et du Réglement FCTC;

i. elle approuve la sélection du commissaire aux comptes du FCTC, pourvoit, le cas échéant, au renouvellement de son mandat
ou a son remplacement, étant toutefois précisé que le premier commissaire aux comptes est le cabinet Mazars Sénégal ;

ii. elle s'assure du versement des sommes dues aux porteurs de Parts conformément au Réglement et aux dispositions de la
présente Note d’Information.
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iv. elle dresse chaque semestre de I'exercice, I'inventaire de I'Actif du FCTC sous le contrble du Dépositaire ; et

V. elle établit 'ensemble des documents nécessaires a I'information des porteurs de Parts et des tiers conformément a la Loi et au
Reglement FCTC, notamment, les rapports et comptes visés dans le Reglement FCTC.

VIL.3 Le Dépositaire de I’Actif du FCTC
VI1.3.1 Présentation

Le Dépositaire de I'Actif du FCTC est la Banque Islamique du Sénégal.

La Banque Islamique du Sénégal (BIS) est une société anonyme au capital social de dix milliards (10.000.000.000) CFA, dont le siége
Social est situé a la rue Huart x Amadou A. Ndoye, Dakar - Sénégal, immatriculée au Registre du Commerce et du Crédit Mobilier de
Dakar sous le numéro R.C. N°83.B.37 agréée en qualité de banque aux termes de l'arrété n° No 015822/MEF /DGT/DMC en date du
24 Novembre 1983 du Ministre de 'Economie et des Finances de la République du Sénégal.

L'arrété No 015822/MEF /DGT/DMC du 24 Novembre 1983 fixe la base juridique permettant a la BIS : (i) d’effectuer de maniére
réguliére et permanent, des opérations commerciales, immobilieres et financiéres et (i) d'exercer ses activités sur la base d’un systeme
de partage des pertes et profits, avec exclusion de toute perception ou paiement d'intéréts.

La mission de la BIS est (i) de mener des activités de collecte d'épargne et de distribution de crédits sur la base des principes édictés
par I'lslam et (ii) d’offrir aux entreprises, opérateurs économiques et autres particuliers des services bancaires modernes et compétitifs
en conformité avec les prescriptions islamiques.

VII.3.2 Mandat et réle de la BIS

a) Mandat

La BIS, en tant qu'établissement bancaire de la zone UEMOA établi en République du Sénégal, est chargée d’agir en qualité de
Dépositaire des actifs du FCTC. La BIS est agréée en qualité de Banque Conservateur/Teneur de Compte par décision No PCR/
DA/2015/033 du Conseil Régional de 'Epargne Publique et des Marchés Financiers (« CREPMF ») et a la qualité d’adhérent du DC/BR.

b) Responsabilités
En qualité de Dépositaire, la Banque Islamique du Sénégal est investie des responsabilités suivantes :

i. elle prend possession et assure la conservation de tout document et titre représentatif ou constitutif des actifs et passifs du

28 FCTC ainsi que de tout document ou écrit y afférent; et

ii. elle ouvre le Compte de Transaction qui enregistre 'ensemble des opérations en crédit et débit concernant le FCTC. Elle vérifie
qu’en aucun cas ce compte puisse devenir débiteur; et

ii. elle assure I'emploi des liquidités figurant au crédit du Compte de Transaction selon les régles précisées au paragraphe XI.2
ci-apres.

VIl.4 Le Gestionnaire des Créances du FCTC

VI1.4.1 Mandat

La BIS intervient également en qualité de gestionnaire des Créances (le « Gestionnaire des Créances ») pour assister la Société de
Gestion pour les besoins de la gestion des Créances. Elle agit en qualité de mandataire de la Société de Gestion dans le cadre d’une
convention de gestion conclue avec cette derniere.

VII.4.2 Missions

La BIS en sa qualité de Gestionnaire des Créances :
i. émet les factures de Loyers au titre du Contrat de Location;

ii. porte au recouvrement des Créances les soins qu'y apporterait un gestionnaire prudent et avisé et des diligences au moins
équivalentes a celles qu’elle applique et appliquera a ses propres créances, dans le respect des procédures prévues par les lois et
réglements en vigueur;

ii. prend ou fait prendre, pour le compte du FCTC, les mesures conservatoires nécessaires a la préservation des Créances et des
éventuelles slretés dont elles bénéficient, comme elle le ferait pour ses propres créances ;

iv. diligente pour le compte du FCTC les actes et procédures judiciaires, extrajudiciaires ou amiables nécessaires au recouvrement
des Créances, sous réserve du respect de ses obligations susvisées,
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Le Gestionnaire de Créances ne peut, sans I'accord préalable de la Société de Gestion, procéder a des renégociations ayant pour effet
de modifier les droits et obligations du FCTC au titre des Documents de Transaction.

Le Gestionnaire de Créances ne peut encaisser aucune des liquidités découlant des Documents de Transaction. Ces liquidités sont
obligatoirement directement versées sur le Compte de Transaction.

VIL.5 Le Commissaire aux Comptes

VI1.5.1 Désignation

Le Cabinet Mazars Sénégal sis Immeuble Pinet Laprade, 12 Boulevard Djily Mbaye Dakar Sénégal (Tél : (+221) 33 849 19 49 Fax :
(+221) 33 849 69 37) a été retenue par la Société de Gestion comme Commissaire aux Compte du FCTC.

Il est nommé conformément aux dispositions légales en vigueur et la durée de son mandat ne peut excéder celle de la vie du FCTC.

VI1.5.2 Missions

Le Commissaire aux Comptes a pour mission permanente, de vérifier, les valeurs, les livres, les documents comptables du FCTC et la
conformité de sa comptabilité aux regles en vigueur. |l vérifie également la sincérité et la concordance, avec les états de synthese, des
informations données dans le rapport annuel de la Société de Gestion et les documents adressés aux porteurs de Parts sur I'évolution
de I'Actif du FCTC.

Les missions du Commissaire aux Comptes sont détaillées dans I'Article 13 du Reglement FCTC.

VI.6 Les Conseillers juridiques

Les parties ont été conseillées par les cabinets d’avocats suivants :

Cabinet Adresse Responsabilité
Hogan Lovells 19" Floor, Al Fattan Currency Tower Conseiller de I'Arrangeur Principal
(Middle East) LLP Dubai International Financial Centre

PO Box 506602 Dubai, UAE
Tél. +971 4 377 9377

Direct : +971 4 377 9377
Fax : +9714 377 9378

Etude Maitre Cheikh 48 rue vincens x Abdou K. Bourgi 1¢" étage Conseil de I'Arrangeur Principal pour les aspects
FALL Avocat a la Cour Dakar - Sénégal de la Transaction relatifs au droit applicable
Tél. +(221)33 821 75 79 //+33 821 65 97 en République du Sénégal et aux dispositions
Fax :+(221)33 821 05 57 //[+33 823 17 19 des Actes Uniformes du Traité OHADA.

Email : cgfall@orange.sn
http:www.avocat-cheikhfall.com
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VIIl. ACTIFS DU FONDS

VIIl.1  Composition des actifs du FCTC

L'Actif du FCTC est constitué exclusivement de :
a) I'Actif Sukuk;
b) les Créances; et

c) les liquidités détenues par le FCTC dans I'attente de leur affectation.

VIIl.2 Information sur I’Actif Sukuk

L'Actif Sukuk consiste en I'usufruit d’'une partie de I'aérogare de I'aéroport international Léopold Sedar Senghor du Sénégal qui est
constituée d’une assiette fonciere de 115 hectares, objet du titre foncier NO 17.621/NGA. L'Actif Sukuk contient les halls de départ et
d'arrivée, les batiments de la direction générale, les parkings, les hangars et les batiments annexes.

Suite aux diligences effectuées par le Commissaire aux Comptes du FCTC, la valeur de I'Actif Sukuk est évaluée a deux cent cinquante
milliards (250 000 000 000).

L'Actif Sukuk, ainsi que les immobilisés sous-jacents, ne font I'objet d’aucune Sareté, privilége ou autre droit au profit d’un tiers.

VIIL.3 Informations sur les Créances

Les Créances du FCTC correspondent aux obligations de paiement de 'Etat en vertu des Documents de Transaction, y compris

notamment :
a) les Loyers;
b) les créances pour le paiement du Montant du Remboursement Anticipé pour Perte Totale, en cas de Perte Totale conformément

aux termes du Contrat d’Agence de Services;

c) les créances sur I'Etat pour le paiement du Prix d’Exercice applicable en cas d’exercice par la Société de Gestion de I'option de

vente prévue au Contrat d’'Engagement d’Achat & la survenance d'un Cas de Dissolution qui se poursuit;
30 .
d) les créances sur I'Etat pour le paiement du Prix d’'Exercice applicable en cas d’exercice par I'Etat de I'option de rachat prévue

au Contrat d’'Engagement de Vente dans les cas suivants :
1) la survenance d’'un Cas d’'Imposition;
2) tous les paiements de Loyers dus et payables ont été effectués au crédit du Compte de Transaction;

3) sous réserve que le prix des Actifs Sukuk résiduels ne descende pas en dessous du Montant de Base suite a 'exercice par I'Etat.
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VIIL.3.1 Loyers

Les termes du Contrat de Location relatifs aux Loyers sont indiqués ci-apres :

Bailleur FCTC
Preneur Etat du Sénégal
Objet du contrat Les Biens Objets de I'Actif Sukuk
Loyers
(en francs CFA) # | Date d’échéance Principale Profit Total
1 | 26 janvier 2019 10 514 062 500 5214 975 000 15729 037 500
2 | 26juillet 2019 10 514 062 500 4783 898 438 15,297 960 938
3 | 26 janvier 2020 10 514 062 500 4538 570 313 15052 632 813
4 | 26 juillet 2020 10 514 062 500 4168 825 781 14 682 888 281
5 | 26 janvier 2021 10 514 062 500 3890 203 125 14 404 265 625
6 | 26 juillet 2021 10 514 062 500 3508 192 188 14 022 254 688
7 | 26 janvier 2022 10 514 062 500 3241835938 13 755 898 438
8 | 26juillet 2022 10 514 062 500 2870339 063 13 384 401 563
9 | 26 janvier 2023 10 514 062 500 2593 468 750 13107 531 250
10 | 26 juillet 2023 10 514 062 500 2232485938 12 746 548 438
11 | 26 janvier 2024 10 514 062 500 1945 101 563 12 459 164 063
12 | 26 juillet 2024 10 514 062 500 1603 394 531 12 117 457 031
13 | 26 janvier 2025 10 514 062 500 1296 734 375 11 810 796 875
14 | 26 juillet 2025 10 514 062 500 956 779 688 11,470 842 188
15 | 26 janvier 2026 10 514 062 500 648 367 188 11 162 429 688
16 | 26 juillet 2026 10 514 062 500 318926 563 10 832 989 063
Total 168 225 000 000 43 812 098 438 212037 098 438 3]
Périodicité Semestrielle
Dissolution Anticipée Voir Section XV
Modalité de recouvrement des | Les Créances sont recouvrées par le Gestionnaire de Créances selon les modalités établies par
créances le Réglement FCTC.
VIII.3.2 Créances découlant du Contrat d’Engagement d’Achat et du Contrat d’Engagement de Vente
En vertu du Contrat d'Engagement d’Achat, si un Cas de Dissolution survient et se poursuit, I'Etat s'engage irrévocablement, a tout
moment aprés la Date de Dissolution Prévue, a racheter au Prix d’Exercice applicable tous les droits, titres et intéréts dans I'Actif Sukuk
«en I'état» (sans aucune garantie expresse ou tacite quant a la condition, 'adéquation aux fins recherchées ou I'aptitude a I'emploi et
en excluant, dans toute la mesure permise par la loi, toute garantie Iégale implicite), mais libre de toutes Saretés, et ce conformément
aux termes du Contrat d’Engagement d’Achat.
VIIl.4 Informations sur I'obligé: Etat du Sénégal
L'obligé est I'Etat du Sénégal. La présentation sur 'Obligé, y compris une description des points d’intérét le concernant est disponible
aupres des Chefs de fil, du Débiteur et de I'Arrangeur Principal.
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IX. LES PARTS

IX.1  Caractéristiques des parts

Les droits des copropriétaires sont exprimés en Parts. Chaque porteur de Parts dispose d’un droit de copropriété sur I'Actif du FCTC
proportionnel au nombre de Parts possédées.

En représentation de I'Actif, le FCTC émet des Parts pour un montant de [150.000.000.000] CFA.

Les Parts sont des valeurs mobiliéres. Elles sont nominatives et donnent lieu & une inscription en compte au nom du Dépositaire dans
les livres du DC/BR.

Les Parts font I'objet d’'un placement auprées d'investisseurs institutionnels régionaux et internationaux et des personnes physiques et
morales des pays membres de 'UEMOA, étant précisé que les Parts ne peuvent étre offertes, souscrites ou vendues dans aucune
juridiction (y compris américaine ou européennes) ou des formalités d’enregistrement, de visa ou autre autorisation réglementaire
seraient requises ni aux ressortissants de telles juridictions sauf conformément aux exigences réglementaires applicables.

Elles s’'amortissent de la maniéere suivante.

IX.1.1 Amortissement normal

Pendant la période d’amortissement normal, les Parts s'amortissent conformément aux termes du tableau descriptif figurant dans le
paragraphe 1X.3 ci-aprés.

IX.1.2 Amortissement Anticipé

Ala survenance d'un Cas de Dissolution, les droits du FCTC découlant du Contrat d'Engagement d’Achat sont exercés par la Société
de Gestion.

A la survenance d’un cas de Perte Totale, la Société de Gestion aura recours (i) aux produits d’assurance qui seront payés en CFA
directement au Compte de Transaction dans les trente (30) jours a compter de la date de survenance du cas de Perte Totale; ou (i) au
cas ou les produits d’assurance sont moindres que le Montant Nominal Global (moins le Loyer Fixé aux termes du Contrat de Location),
[a I'Etat conformément aux termes du Contrat d’Agence de Services. Dés réception de ce montant, la Société de Gestion rachétera les

1 Parts au Montant du Remboursement Anticipé pour Perte Totale et le FCTC sera dissout et liquidé.

Pareillement, suite a la survenance d’un Cas d’Imposition, I'Etat exerce ses droits découlant du Contrat d’Engagement de Vente.

IX.2 Tableau Descriptif des Caractéristiques des Parts

Emetteur FCTC

Dénomination Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026

Débiteur Etat du Sénégal

Montant total indicatif de I'émission 150.000.000.000 CFA

Montant nominal unitaire des Parts 10.000 CFA

Période de souscription du 20 juin au 19 juillet 2016

Objet de I'opération Financement de projets de développement économique et social de I'Etat incluant

notamment pour le ple urbain de Diamniadio :
* Un programme d’adduction d’eau potable; et
+ Un programme de réalisation du réseau de voirie et d’éclairage public.

Date de réglement et de jouissance Le réglement des souscriptions se fait au plus tard un (01) [jour] avant la Date de
Jouissance qui est fixée une semaine apreés la Date de Cloture soit le 26 juillet 2016.

Fiscalité Les revenus liés aux Parts sont exonérés de tout imp6t pour les investisseurs résidents au
Sénégal et soumis a la Iégislation fiscale sur les revenus de valeurs mobiliéres en vigueur
dans les autres pays de résidence des investisseurs au moment du paiement des profits
et du remboursement du principal.

Prix d’émission des Parts 10.000 CFA
Marge de profit 6,0% par an
Rythme de paiement des échéances Semestrielle
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Dates d’amortissement * 26 janvier 2019
prévisionnelles ¢ 26 juillet 2019
* 26 janvier 2020
¢ 26 juillet 2020
* 26 janvier 2021
¢ 26 juillet 2021
* 26 janvier 2022
¢ 26 juillet 2022
* 26 janvier 2023
¢ 26 juillet 2023
* 26 janvier 2024
¢ 26 juillet 2024
* 26 janvier 2025
¢ 26 juillet 2025
* 26 janvier 2026
¢ 26 juillet 2026

Date de Dissolution Prévue 29 juillet 2026

Prix de remboursement des

Parts 10.000 CFA

Taux actuariel, ou marge

. S rae s 6,0 % paran
actuarielle, a I'émission P

Durée de vie moyenne des

Parts, a I’émission 120 mois

Echéancier des flux de m— n—

paiement destinés aux # | Date d’échéance Principale Profit Total

porteurs des Parts 1 | 26 janvier 2019 10 514 062 500 5214 975 000 15729 037 500
2 | 26juillet 2019 10 514 062 500 4783 898 438 15,297 960 938
3 | 26 janvier 2020 10 514 062 500 4538 570 313 15052 632 813 33
4 | 26 juillet 2020 10 514 062 500 4168 825 781 14 682 888 281
5 | 26 janvier 2021 10 514 062 500 3890 203 125 14 404 265 625
6 | 26 juillet 2021 10 514 062 500 3508 192 188 14 022 254 688
7 | 26 janvier 2022 10 514 062 500 3241835938 13 755 898 438
8 | 26juillet 2022 10 514 062 500 2870339 063 13 384 401 563
9 | 26 janvier 2023 10 514 062 500 2593 468 750 13107 531 250
10 | 26 juillet 2023 10 514 062 500 2232485938 12 746 548 438
11 | 26 janvier 2024 10 514 062 500 1945 101 563 12 459 164 063
12 | 26 juillet 2024 10 514 062 500 1603 394 531 12 117 457 031
13 | 26 janvier 2025 10 514 062 500 1296 734 375 11 810 796 875
14 | 26 juillet 2025 10 514 062 500 956 779 688 11,470 842 188
15 | 26 janvier 2026 10 514 062 500 648 367 188 11 162 429 688
16 | 26 juillet 2026 10 514 062 500 318926 563 10 832 989 063

Total 168 225 000 000 43 812 098 438 212037 098 438

Modes de placement

Aupres des Chefs de File et du Syndicat de Placement.

Refinancement des Parts

Les Parts sont admissibles au guichet de refinancement de la BCEAO.

Personnes concernées

L'émission des Parts du FCTC Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026 est ouverte aux
personnes physiques et morales des pays membres de 'UEMOA ainsi quaux investisseurs
institutionnels régionaux et internationaux, étant précisé que les Parts ne peuvent étre offertes,
souscrites ou vendues dans aucune juridiction (y compris américaine ou européennes) ou des
formalités d’enregistrement, de visa ou autre autorisation réglementaire seraient requises ni aux
ressortissants de telles juridictions sauf conformément aux exigences réglementaires applicables.
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IX.3 Assemblée Générale des porteurs de Parts, Modification, Renonciation

Une assemblée générale des porteurs de Parts pourra étre réunie, conformément aux dispositions du Réglement FCTC, sur convocation de
I'Etat ou de la Société de Gestion en vue d’examiner toute question affectant leurs intéréts, y compris la modification, par voie de Résolution
Extraordinaire, de la Date de Dissolution Prévue ou toute autre date de paiement relative aux Parts, la réduction ou annulation de tout
ou partie des montants dus en relation avec les Parts, la modification de la devise de paiement des Parts, et la modification de certaines
obligations du FCTC ou de I'Etat découlant des Documents de Transaction.

L'assemblée générale ne pourra valablement délibérer sur premiere convocation qu'a condition que les porteurs des Parts présents
détiennent cinquante et un pour cent (51%) au moins du montant nominal des Parts en circulation au moment considéré. Sur deuxieme
convocation aucun quorum ne sera exigé. L'assemblée générale statuera valablement a la majorité de deux tiers (2/3) des voix exprimées
par les porteurs des Parts présents a cette assemblée par un vote a main levée. Toute résolution adoptée lors d’'une assemblée générale
des porteur de Parts ddment convoquée et tenue conformément au Réglement FCTC, liera tous les porteurs de Parts, qu'ils soient ou non
présents lors de cette assemblée et qu'ils aient voté ou pas.

La Société de Gestion peut approuver toute modification de I'un quelconque des termes et conditions des Documents de Transaction, ainsi
que toute renonciation, désistement ou abandon de toute demande découlant d’une violation des termes et conditions des Documents de
Transaction, ou déterminer qu’un Cas de Dissolution ne sera pas considéré comme tel, sans 'accord préalable des porteurs des Parts, sous
réserve que, selon I'opinion de la Société de Gestion, telle modification, renonciation, désistement, abandon ou détermination :

a) soit d’'une nature formelle, mineure ou technique;
b) vise a corriger ou remédier a une erreur manifeste ou avérée (a la satisfaction de la Société de Gestion);
c) ne soit pas significativement préjudiciable aux intéréts des titulaires de Parts.

Une telle modification deviendra immédiatement opposable 3, et liera, tous les porteurs des Parts et, sauf décision contraire de la Société de
Gestion, devra faire I'objet d’'un avis transmis dans les meilleurs délais aux porteurs de Parts conformément aux stipulations du Reglement FCTC.
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X. FONCTIONNEMENT DU FCTC

X1 Principes de rémunération et d’amortissement des Parts

Les Parts sont rémunérées sur le principe d’'un rendement fixe par rapport a I'investissement initial des investisseurs. Cette rémunération
est établie sur la base d’'un paiement périodique (semestriel) composé du principal et du profit.

Le tableau d’amortissement indicatif de I'Opération se présente comme suit :

X.2  Les principes du rechargement, de la réémission et du recours a I'emprunt

En conformité avec les principes des émissions Sukuk, le FCTC est constitué de maniére exclusive pour la présente Opération. Ainsi, le
FCTC n’est pas autorisé a effectuer des rechargements, des réémissions de parts ou a recourir a I'emprunt.

X.3  Régles de calcul et d’allocation des flux

X.3.1 Calculs

La part du montant des Loyers allouée a chaque porteur de Parts et pour chaque Date de Distribution Périodique est tel que mentionné a
I'article X.1 de la présente Note d’Information. La Société de Gestion s’assurera que la rémunération des porteurs de Parts est conforme au
niveau de rendement défini a travers la présente Note d'information.

X.3.2 Allocation des flux

A chaque Date de Distribution Périodique, il est procédé, par le DC/BR, au moyen des fonds qui lui sont transférés par le débit du Compte
de Transaction, aux allocations de flux aux porteurs des Parts conformément aux allocations précédemment déterminées par la Société de
Gestion en relation avec chaque Période de Location.

Le Compte de Transaction ne peut étre débité que dans la limite de son solde créditeur de sorte qu'il ne puisse présenter, a aucun moment,
un solde débiteur.
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Xl. TRESORERIE DU FONDS

X1 Compte d’approvisionnement du FCTC

Le Trésorier Général du Gouvernement du Sénégal ouvrira le Compte d’Approvisionnement dans les livres de la BCEAO, au plus tard 48
heures avant la fin de la Période de Souscription.

Au plus tard cinqg (05) jours avant chaque Date de Distribution Périodique, les fonds nécessaires au paiement du Loyer seront versés dans
le Compte d’approvisionnement pour, par la suite étre transférés, deux (02) Jours Ouvrables avant la Date de Distribution Périodique, au
crédit du Compte de Transaction.

XIl.2 Compte de Transaction

Le Dépositaire ouvrira, en accord avec la Société de Gestion, le Compte de Transaction au sein de la BCEAO, au plus tard 48 heures avant
le début de la Période de Souscription.

Le Compte de Transaction a la nature d’'un compte spécialement affecté au profit du FCTC et est régi par les dispositions de I'article 27 du
Réglement no. 02/2010/CM/UEMOA relatif aux Fonds Communs de Titrisation de Créance et aux Operations de Titrisation dans TUEMOA.
Toutes les sommes payées au titre des Créances seront versées directement par le Locataire, par débit du Compte d’Approvisionnement,
sur le Compte de Transaction. Le Compte de Transaction ne peut en aucun cas étre utilisé par la BIS pour ses propres opérations de
quelque nature que ce soit. En cas de faillite de la BIS, ses créanciers ne pourront ni réclamer ni avoir recours au Compte de Transaction.

XI.3 Régles d'investissement de la trésorerie

Les sommes momentanément disponibles ou en instance d’affectation auprés du FCTC seront retenues dans le Compte de Transaction en
attendant leur distribution aux porteurs des Parts. Le Compte de Transaction ne sera pas rémunéreé.

Le Dépositaire ne pourra en aucune maniére s'affranchir du respect des régles ci avant énoncées.
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Xll. FACTEURS DE RISQUES

Les porteurs de Parts sont exposés aux risques suivants :

XI.1 Risque de dissolution anticipée

Le FCTC peut étre dissout avant la Date de Dissolution Prévue dans certaines conditions spécifiées dans les Documents de Transaction
sont réunies, y compris a la survenance d’'un Cas de Dissolution, d'un Cas d'Imposition, d’'un cas de Perte Totale.

Xil.2 Risque de crédit

Les Loyers sont dus par sur le Débiteur lequel est I'Etat du Sénégal. Le risque de crédit lié aux Parts correspond au risque de défaut de
I'Etat du Sénégal au titre de ses obligations souscrites dans le cadre des Documents de Transaction.

XIl.3 Risque de taux

La rémunération normale des porteurs des Parts est déterminée sur la base d’un taux de rendement fixe par rapport a leur investissement initial.
Xll.4 Risque de liquidité

Les retards de paiement au titre des Loyers constituent un Cas de Dissolution permettant au FCTC d’exercer ses droits découlant du
Contrat d’'Engagement d’Achat.

XI.5 Absence de marché secondaire

Linscription des Parts a la BRVM est une option envisagée mais n’est pas ferme. Méme en cas d’inscription a la BRVM, I'attention est
appelée sur le risque d’'une absence éventuelle de liquidité des Parts sur ce marché secondaire. De plus, I'échange des Parts pourrait étre
source de liquidité aux investisseurs mais également causer des pertes ou profits potentiels liés a la fluctuation de la valeur marchande.
En conséquence, les investisseurs devraient étre préts a détenir les Parts pour une période non définie et potentiellement pour la maturité
intégrale des Sukuk. Une demande d’admission des Parts a la cote de la BRVM peut étre faite, mais il n’y a aucune garantie qu'une telle
admission aura lieu a la Date de Cléture, ou méme a tout moment apres la Date de Cloture. Toutefois, les Parts seront enregistrées dans
les livres du DC/BR et pourront faire I'objet de transactions de gré a gré.

XIl.6 Pertinence de 'investissement

La souscription au FCTC n’est pas nécessairement un investissement destiné a toutes les catégories d'investisseurs. Chaque investisseur
(ou son représentant) est supposé avoir effectué 'ensemble des diligences nécessaires, eu égard a son niveau d'information et sa capacité
d’analyse afin de déterminer la convenance de l'investissement en question. Toute souscription dans les Parts emporte confirmation par
I'investisseur concerné, sous son exclusive et entiere responsabilité, que :

a) ilaune connaissance parfaite et une expérience pertinente pour évaluer l'investissement relatif a la souscription des Parts et a
I'appréciation des risques associés tel que présentés a travers la présente Note d’'Information;

b) il ales aptitudes analytiques requises pour évaluer, selon sa propre situation financiéere, I'impact de la présente opportunité
d'investissement sur son portefeuille actuel;

c) il ales ressources financieres adéquates et la liquidité requise pour faire face aux risque de changes au cas ou sa devise
principale est différente du CFA,;

d) il comprend parfaitement les caractéristiques des Parts et de plus est familier avec les mécanismes de fonctionnement des
marchés des capitaux.

e) il est capable d'évaluer les différents scénarii économiques, politiques ou d’autres natures capables d’affecter la présente
opportunité d’'investissement et est prét a prendre le risque.

f) il est ressortissant d’une juridiction ou sa souscription des Parts ne contrevient & aucune restriction qui lui soit applicable ni a
aucune loi ou réglement.

XI.7 30.7 Marché émergent

Les investisseurs ou leurs représentants sont censés comprendre que la présente opportunité d'investissement se produit dans un pays
classé dans la catégories des pays émergents et donc soumis a des risques juridiques, économiques et politiques souvent significatifs. Par
conséquent, chaque investisseur (ou son représentant) doit nécessairement effectuer les diligences nécessaires pour apprécier I'ensemble
des risques potentiels avant de souscrire aux Parts.
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Xll.8 Changement du cadre juridique

La structure de la transaction ainsi que ses caractéristiques sont basées sur les lois et les procédures administratives en vigueur au Sénégal a
la date de préparation de la présente Note d’Information. Aucune assurance ne peut étre donnée quant aux changements futurs de la législation
ou des pratiques administratives aprés la date de cette Note d’Information de méme que I'impact que de tels changements pourraient avoir sur
la capacité du FCTC a respecter ses obligations au titre des Parts, en particulier a faire les distributions découlant des Parts.

XI.9 Risque de faillite ou d’insolvabilité du FCTC

Le Compte de Transaction est un compte ouvert dans les livres de la BCEAO et ne peut en aucun cas étre utilisé par la BIS pour ses
opérations de quelque nature que ce soit. En cas de faillite de la BIS ses créanciers ne pourront ni réclamer ni avoir un recours au Compte
de Transaction.

Xlll. FISCALITE APPLICABLE AUX PORTEURS DES PARTS

Xlll.1 Exonération

Le régime fiscal en vigueur est celui de la République du Sénégal. L'article 219 du Code Général des Impots exonére de I'impdt sur le
revenu, les revenus liés aux Parts.

Xlll.2 Majoration

Tous les paiements découlant des Parts seront effectués sans aucune déduction ou retenue a la source a raison d’lmpéts et Taxes sauf
si cette déduction ou retenue est exigée par la loi. Au cas ot une telle retenue ou déduction serait exigée, 'Etat du Sénégal sera tenu de
payer des montants supplémentaires de sorte que les porteurs de Parts regoivent le montant total qui aurait été exigible en vertu des Parts
si une telle retenue ou déduction n’avait pas été requise.

XIV. FRAIS, COMMISSIONS ET TAXES

L'ensemble des frais et commissions sont a la charge de I'Arrangeur Principal conformément a son mandat de conseil.

Conformément a I'Arrété Ministériel régissant I'Opération, les revenus de la transaction «Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026» sont
exonérés de tout impdt et taxe pour l'investisseur résident au Sénégal et soumis a la Iégislation fiscale sur les revenus de valeurs
mobilieres dans les autres pays de résidence des investisseurs au moment du paiement du profit et du remboursement du capital.

XV. CONDITIONS DE DISSOLUTION DU FCTC

XV.1  Régles générales

Sauf a raison de la survenance d'un Cas de Dissolution ou d’'un Cas d’Imposition ou d’un cas de Perte Totale, le FCTC sera dissout a la
Date de Dissolution Prévue.

XV.2 Dissolution anticipée

Le FCTC peut étre liquidé par anticipation a la suite d'un Cas de Dissolution ou d’'un Cas d’Imposition, ou d’un cas de Perte Totale.
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XVI. TRIBUNAUX COMPETENTS EN CAS DE LITIGE

La présente émission est régie par le droit sénégalais. Tout litige relatif & son interprétation ou son exécution sera soumis, & défaut d’'un
réglement amiable, a I'arbitrage selon le Réglement d’arbitrage de la Cour Commune de Justice et d’Arbitrage de 'OHADA a Abidjan.

Zakiyoulahi Sow
Directeur Général
Société de Gestion
TAIBA TITRISATION

Omar Mbodiji

Directeur Général

Dépositaire

Banque Islamique du Sénégal

"3
Fait a Dakar, le 10 juin 2016 Fait & Dakar, le 10 juin 2016
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ANNEXES

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
L’EVALUATION DES ACTIFS SOUS JACENTS DU FCTC

ENGAGEMENT DE BONNE FIN DE L’OPERATION EMISE
PAR LE DEBITEUR

CERTIFICAT DE CONFORMITE SHARIA
ARRETE MINISTRIEL AUTORISANT L'OPERATION
CERTIFICAT DE CONFORMITE JURIDIQUE



RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
L’EVALUATION DES ACTIFS SOUS JACENTS DU FCTC



MAZARS SENEGAL

TAIBA TITRISATION

“EFCTC Surur ETAT DU SENEGAL
6,00% 2016 - 2026™

18, Boulevard de i3 République
EE B52 Dok
Raputilgue oy Sansgal

RapPoOrRT ou COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L'EVALUATION DES ACTIFS S0US JACENTS 43
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de I'Elat.

Au vu de ces dispositions Bgales o séglementaines, 'Elal séndgalais est
j.l.lrl:ul:l.l:l.'nl.'rl.l luabalite & Jl-i.j.:'IIL'I s coilrals Fu:ll:Luﬂ garr Dusifruil, bes baux, la
servitude, les permis d'occuper avec les privis portant sur lesdits immicubles sans
recourir ou passer par I'Assemblée Natonale, Toutefods, s"agissant des biens
(immenbies) relevant de la souverainett nationale, leur ali#nation definitive exdge
necessairernent astorisation du parlement
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FETE S ETAY 5 3. DILIGENCES MIZES EN (EUVRE

Bewpoas & 00% HO1E -

Y ; i 2 4 . O Ve
Fsgarawt ot Eormmvsssm Mo avons ellectud les diligences que nous avens esti I'I'llll.“r il H‘:ﬁ'h-l""l % PN TS
B ey normes de la profession applicables 3 cottle misston alin d’apprécier la valear des
reshakln Cod BCO actifs, vbjet de Nusulrull, de nous assurer que celle-on n'est pis sgrivaloee of de
pou centy 3 ' b L L)

virifior gqu'elle cornespond au moins 4 la valeur de la créance, et plus

partcnuline mend
= o conirdde de la réalite dos apports |
*  Texamen des expertises immaohiliores
» Vappriciation do b pertinence ot de la viaisemblance de la valeur des ictifs

= Ilul‘llu']'\l"'l.'l.:l." I--I-l'|"||i||||'|:|!=i"!" | e b e

4. REGIME FISCAL

2 phpime fiscal ost ool Qo pavs wfrroe du smscreheur an moment du
padomamnd dis “evienes il aox i LR Wil Cw iy STLLTTR F L)
EEITETEs e b 118 Tl =
5. CONTRATS ENTRELE F& - 49
| GO O Fa L o B cehnclies ol Smeva ol gl “elat
(1) e contral de cession ot d poguisition Je Musulrait des Actdls eovertn duguel
::-I.-nld...--i:.||-..-:|:'l---- e U ELL o vsud il g Awckifs

(1)l combrat oe bscation des Actifs e vestandugue! B Fonds dosnera les Actifs

e location b 1 Eiat

{iit) ke contrat |!'.-!_'-|1 el achet o U Dseilruit eon veriu ||.'c|||'.:|'| e Fomds s (R ETT
& reverudre PUsofradt & Etal o b demande de colui-o dans s conditicens
s atacht comrt,

[iv) e contrat A option de vente de U salfol (e «Contrat d Option de Ventes)
e virrdne chugquied FEGE s"enpage & mchater PUsufmuit au Fomds b la demande
du Fonds dans bes comiditions privues awdib conirst e,

(v} lecontratdagent des servicoes envertu dusqued e Fonds mandale I'Etat pour
fournds, pour son comple, différents services qui lul incombent en sa gualite
de ballear dans le cadre du Contrat de Locabon des Actifs,
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6. COMCLUSION

En conchision de nos ravins 1|'.||'-r~n'q fntn, sur la base du rppher ||'|:"‘|1|':11'1|.'
imimobilisre produit, nous n'avons pas J observation sur la valewr de U oactit sous
jacents, objel de 'Usulroil & acguérir par le Fonds Commun de Tilrisation des
e |.|u'i w"etwhlit & 250 078 millkons die FOEA, La valetr die actF sois ETH ]
edt done supdrieure & la valewr de o créance, objet do émission d on monstant &
150 600 mdMiones de FCRA

MAZARS SEMEGAL Lalbos MBAY]
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ENGAGEMENT DE BONNE FIN DE L’OPERATION EMISE PAR
LE DEBITEUR



H*’Uﬂ#ﬁﬂ

REPUBLIQUE DU SENEGAL. MEFPTHGCPT DO

Prapial % B vk Fi
G AT Dakar,le 30 MAl X6
MINISTERE DE L'ECONOMIE
DES FINANCES ET DU PLAN,

s _'_J;_'::ﬂ Le Ministre

ll.l'[ I"-.E S om0 DA

Obijet: Sukuk Etat du Sénégal 6% 2016-2026.

Messiaurs les Direcleurs généraux,

Dans le cadre de 'émission des sukuk en objet, MElat du Sénédgal s'engage, 4 'égard de
vos structures - TAIBA, Tirisation, en sa qualité de Société de gestion du Fonds commun
de Titrisation da Créances (FCTC) et Bangue islamigue du Sénégal, Dépositaire des
actife du FCTC- & garantir ka bonne fin de cette opération & réalkser par appel public 4

l'épargne,

A cet effet, I'Etat du Sénégal, débiteur et unique bénéficiaire des fonds collectés dans le
cadre de l'emprunt susdit, s'engage de facon ferme el irrévocable & garantir be
remboursement intégral de toutes les créances découlant de celte émission,

iCes créances sont constituées ;

57 - des loyers sur I'Etat du Sénégal, au titre contrat de location des actifs,

- de la créance sur I'Etat du Sénégal consécutive au prix de revente de l'usufrult 4
lEtat, dans le cadre de I'exercice de l'option, cbjet du contrat d'option de vente,

Je reste convaincy gue ke présent engagement de garantie, en plus du confort offert par
la qualité de la signature de I'Etal du Sénégal, viendra renforcer la sécurité de notre
emprnunt

Veuillez agréer, Messieurs les Direcleurs généraux, l'expression de ma considération
distinguée.

A Amadou BA -

Monsieur le Directeur général

de TAIBA Titrisation

Société de gestion du FCTC,
Monsieur le Directeur général

de la Bangue islamique du Sénégal,
Dépositaire du FCTC.
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CERTIFICAT DE CONFORMITE SHARIA



4 e @ e

Tha Iskamic Development Bank | Gegosal eyl Aisll Comite Charia du Groupe de la
Growp Sharl'ah Commities i ld sl aladl Banque Ixlamigue de Developpamenl

—

el pas Il il oy

Fatwa du Comité de la Chari’a du
Groupe de la Banque Islamique de Développement

Relative i In

Structuration des Sukuk de Jouissance d° Actifs Exisianis
au Profit de la Républigue du Sénégal

Lenrermges & Diew Sewd, ef Paix ef Pritres sur Prophéte Mubammad fe Scean des Prophites, Sa
Famille ef Sex Compagrons,

Le Comité de la Chari*a du Groupe de la Bangue Islamique de Développement, lors de sa 595
session périodigue tenue lundi 02 Cha’ban 1437H (09 mai 2016) au sidge de la Banque 4 Djedda,
Royaume d'Arabie Saoudite, a examing le mémorandum de requéte de la Sociéié Islamique pour
fe Développement du Secteur Privé (510} relative & la strocturation des Sukuk d'ljor (Sukuk de
pouissance d'octifs existants) au profit de la République du Sénégal.

Aprés dtude approfondie, le Comité est d'ovis que cette structuration doit &re elaborée comme
E=1T1

54

Friambule

Sauf indication contraire du contexte, les termes utilisés dans eette Fatwa ont la méme signification
que dans les controts of documents relatifs aux Sukulk,

L Emission des Sukuk

L. Un fonds FCTC est eréé et géné par une Société de Gestion qui sera le mandataire des porteurs
de Sukuk pour veiller & la conscrvation de la propriéeé des titres Sukuk par leurs porteurs, et agit
en leur nom pour ke placement du revenu généed par I'émission Sukuk (le mandataire) et Fachat du
droit d Isulmuit pour une durée de 99 ans auprés de Fémetteur des Sukuk, ks République du Sénégal

{le Vendewr),
2. Le FCTC procide & I'émission des Sukuk d'Usufruits, et recucille le revenu de la souscription
aupres des porteors de Sukuk.

5 =

L L e SR PR SR (1) | P PSISppT ] R POSRSCER SR Sp— | p—" -
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The Elamic Develapment Bank ' g e gl Aol Comite Chara du Groope de la
Growp Shari'ah Commidios ol s il bl Bangque lamigue de Developpemen

IL Achat de 'Usufruit des actifs pour une Durée de 99 ans

En weru du Contral de Cession el d"Acquisition, [ Société de Gestion (TAIBA  Titrisation)
achéte, mu nom du FCTC (e mandataire), 'Usufruit des sctifs ouprés do Vendeur pour unse durée
de 99 ans pour un montand & convenir équivalant aw revems géndrd par 1'émission, Le Contrat de
Cession ¢l d'Acquisition de 1'Wsufruit de PActl Sukuk doit respecier 'ensemble conditions. ¢l
normes juridiques applicables {Contrat de Cession of d'Acquisition),

.  LeDocoment du Réglement du Fonds

Le FCTC, conformement & son Béglement, sssurera ba collecte du revenu de ka souscription suprés
des investisseurs de Sukuk et utilisera ce reveno pour Pacquisition de ["Usofruil de biens
immaobiliers en République du Sénégal comme Actifs Sukuk, Le FCTC conservern les actils sous-
Jocenis mux Sukuk pour le compie des porteurs de Sukuk, et distribuera bes rendements pénérés par
les actifz sous-jacents aux Sukuk aux ponewrs des Sokuk au promia de la valewr de leur
souscription aux Sukulk,

IV. Location des Actifs Sous-jacenis aux Sukok

I En vertu du Conirat de Location de |'Usufiruit, la Socided de Gestion lowera, pour le comple 55
du FCTC, PActl Sukuk au gouvernement (le Locataire) por une péricde précise & un prix
locatif & convenir e & payer en FCFA 4 des échéances périodigues définies {Dates de
Pabemmend du Loser),

2 Le Locataire s'engage & paver ce Lover dans son intégralité ef sux dafes de paiement
convenues, sans lintervention du Baillewr, par virement bancaire sur un comple de
sequestre (Escrow Account). Le revenu collectd auprés des porteurs de Sukuk est
immiédimtement tronsféed & portic du comple de séquestre vers le Compie de Tramsaction
avant d'étre distribué aux ponewrs de Sukuk. Le Locataine s'engage & paver le Lover cing
Jours Owvrables avant fa Dite de Distribution Périodique des rendements aux porteurs de
Sukuk.

V.  Contrat d"Agence de Services

l. En veriu du Contral d'Agence de Services, le Locataire est nommé Agent de Services par
la Société de Gestion aw nom du FCTC moyennant une rémunération délerminée qui tent
compic de Pelfort consenti of une rémunération relative, pour oofcuter les iravaux
d'entreticn de base de PActl Sukuk lowé awquel se mitache FUsufmat, Passurer selon les

P

.
b
o B

Tagerhar e B & Brar Famses @ bt Benigma gaijlins @ Breassils Rlasy Camsirsrssy Lisgyassr Pl
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The Islamic Development Bank | Gegosued Sae il dinll Comite Charia du Grospe de la
Growp Shari'sh Committes il ool LU Banque [slamlgee de Developpemeni

Y.

VI

instructions du elient, payer l'impét sur la propriéié di par le Bailleur et foumir tout service
vis¢ par le Contrat d'Agence de Services 4 Ia charge du client.

La responsabilité de I'Agent de Services n'est engagée que 8451 s rend coupable d'obus, de
nigligence ou dlinfraction aux clauses du Contrat fAgence de Services ou instructions du
client, 5l s'scquitte comrectement des Hiches qui lui sont confides par le client, il n'est ni
responsable ni redevable de la défaillance éventuelle des autres parties avee lesquelles il a
passé contral pour réalisation de ces services,

Engagement d° Achat de I'Agent de Services

En vertu de I"Engagement d'Achat émiz par le Promenant an profit du mandataire, ce
dermier est en drodl de demander & I'Agent de Services d'honorer son engapement & acheter
FActif Sukuk en location (droit de jouissance pour le reste de la période) dans bes cas de
vielation visés par I'Engagement d' Achal (molif de résiliation) & Ia fin de la vie des Sukuk,
ay prix fixé dans I'Engagement d'Achat, sachant que I'Agent de Services wlest pas
mandataire des Sukuk (Moudarib, partenaire ou agent de placement), mais représente une
agence privée caplive. A ce titre, il a le droit dacheter au prix mentionné dans de Contrat
d'Engagement & Achad, y compris 4 valeur nominale,

Le Contrat d'Engagement d'Achat n'est exécutnble que si I'Actif Sukuk dudit Comtrat
d'Engagement d'Achat est tangible, identifiable et liveable dans I'éiat o il @it & b date du
Contrat d'Engagement &' Achat. En cas de Perte Towle de I'Actif Sukuk, Ia Société de
Gestion ne peat exiger du Prometiant dhonorer son engagement. Si toulelois la perie de
l'ectif nest que particlle, le bénéficiaire peut exiger le restant de I'Actif Sukuk au pro rata
de sa valeur, ef conformément au prix mentionne dans le Contrat dEngagement d'Achad.

Engagement de Vente do Mandatnire

En veru du Contrat 'Engagement de Vente émis par le mondataire au profit de la
Bépubligque, ce demier peut exiger de la Société de Gestion, la vente de I'Usufruii pour le
restand de la période i un prix & convenir dans 'éventualité d'un Cas Elmpbi,

Rien n'empéche que be prix de vente soit la valeur nominale de I'Usufruit pour la périnde
restante éant donné que I'Agent de Services ne gére pas les Sukuk (Moudarib, parienaire,
gestionnaire ou agent de placement), mais agit en tant que mandataire chargé de l'exécution
de tiches spécifiques,

Tt il Ve Bl & Fallee Frdms s Joslllise pidas @ Erimmdile Husa £ s wisss T s Fr e
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VIIL.  Distribution des Rendements aux Portcurs de Sukuk

1. Le Loyer net de l'actif en location revient de droit sux porteurs des Sukuk, qui
peuvent renoncer @ un pourcentage déterming de 'exeds de reveny wu itre du Lover comme
incitant pour bonne performance.

2 Les porteurs de Sukuk ne peuvent étre obligés mu préalable & renoncer au revenu ou & un
pourceniage des Sukuks. A cet égand, la Note d'lnformation précise que les porteurs de
Sukuk ont droit & I'iégralité de ln valeur locative nette du bien immobilier et peuvent, sfls
le soubitent, v renoncer totalement ou partiellement.

IX.  Garantie du Locataire et Agent de Services

L. Le Locataire/Agent de Services étant une tierce partic qui vend I'Usufruit du hien
immehilier, Pentredient, Fassure et paie Fimpde dii par be propriétaie et agit pour ke comple
du mandataire et non en tand qu'agent de placement, Moudarib ou partenaine. De ce fait, il
est en droit de promettre Pachat de 11 sufruit pour la période restante et 4 la valeur nomdnale
dhu bign,

& L'Agent de Services, en tant que Locataire, n'est responsable que sl est eoupable dabis,
de négligence ou d'infraction aux clwses du Contrat d'Agence de Services et instructions
du client. A ce titre, il doit fournir des garantics pour be paicment du Loyer, lexécution de
som engagement d'achat et le réglement du prix convenu.

il N pispilns Hsie iy, Sy 1 nmi e rery Linmseer Fleitea

Tegrclar e B0 A Brior Famn
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The Iskamic Devetopment Bank e guocod A p il il | GomEle Charia du Grosipe de la
Group Shari'ah Commilies shasnai ) pn il cliad| Bangue slaminue de Developpement

X. Approbation du Comilé de la Chari®a

Le Comité de la Chan’s 8 examing of approuve |es contrvts of documents relatifls & Popération, 1]
appartient & la Société Islamique pour ke Développement da Sceteur Prive (SI0) de tenir be Comité
informsé, par le biais de son rapporicur, de Pétal @avancement de I'émission des Sukuk.

Diien Send ext Chamiscien,

Signé/- Signé/-
Cheikh Dir Abdu Saiiar Abughuddah Aboubmcar Salihou KANTE
Vice- Président du Comité Supervisenr Interne de la Chari*a du Group
de fa BID

Landi 02 Sha’ban 1437H
{09 i 2016}

Traduction exacte certifiée du présent Fatwa (en Arabe) approové par le Comité de ia

58 Chari*a du Groupe de In Bangue islamigue de oppement 02 Choa'ban 143TH (09 mai
2 b) ..-:'5 :! _“E

Ghassan Al- Haba
Secrétaire de la Bangue - Direcieur du Diépartement du Seerétariat de la

Bangue islamique de développement
1< f? F‘h"‘ 17
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ARRETE MINISTRIEL AUTORISANT L'OPERATION



REPUBLIQUE DU SENEGAL.
Un Peuple -Un But- Une Fo,
............ Dakar, le
MINISTERE DE L'ECONOMIE
DES FINANCES ET DU PLAN.|

Arrété n° MEFP/DGCPT /DDP
portant ouverture d'une émission de
certificats financlers conformes a la
Sharia et référencés « Sukuk Etat du
Sénégal 6,0% 2016-2026 »

LE MINISTRE DE L'ECONOMIE, DES FINANCES ET DU PLAN,

Vu la Constitution ;

Vu la loi organique n°2001-09 du 15 octobre 2001 relative aux lols de finances en son
article 15, modifiée par |a loi organique n® 2007-29 du 10 décembre 2007 ;

Vu le décret n® 93-1116 du 30 septembre 1993, autorisant le Ministre chargé des
Finances a émettre des bons du Trésor ;

60

Vu le décret n®2011-1880 du 24 novembre 2011 portant Réglement général sur la
Comptabilité publigue ;

Vu le decret n® 2014-845 du 06 juillet 2014 portant nomination du Premier Ministre ;

Vu le décret n® 2014-872 du 22 juillet 2014 relatif aux attributions du Ministre de
I'Economie, des Finances et du Plan ;

Vu le decret 2015-299 du 6 mars 2015 modifiant le decret 2014-853 du 09 juillet
2014 portant répartition des services de I'Etat et du contrile des établissements
publics, des sociétés nationales et des sociétés a participation publique entre la
Présidence de la République, la Primature et les ministéres ;

Vu le décret n® 2015-855 du 22 juln 2015 portant composition du Gouvernement ;

ARRETE :

Article premier.- Une émission de certificats financiers, conformes & la Sharia et
référencés « Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016~ 2026 =, est ouverte sur le marché
financier régional de 'Union Economigue et Monétaire Quest Africaine (UEMOA) a
l'effet de mobiliser un montant de cent cinquante milliards (150.000.000.000) de francs
CFA.
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Article 2.- 1l sera émis, 3 cet effet, des titres de créances d'une valeur unitaire de
dix mille (10 000) francs CFA sur lesquels sera servie une marge de profit de sbe pour

cent (6,0%) par an. Le remboursement sera semi-annuel, aprés un différé de deux
ans.

Article 3.- Le Directeur général de la Comptabilité publique et du Trésor et le Directeur
general des Finances sont chargés, chacun en ce qui le concerne, de Fexécution du
présent arréte qui sera enreglstré et publié partout ol besoin sera..

Lmadou BA

6l
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REFUBLIGLE DU SENEGAL MEFPDGCPT MoP
b Ppgipies <Ly (Bup L Pl
Al Dakar, le 30 M a6

MINISTERE DE L'ECONOMIE
DES FINANCES ET DU PLAN

|

i
AL

[E‘_lﬁ—f_'_“l : Le Ministre

—
(i |

|I !

Objet: défiscalisation des revenus liés aux certificats financlers
«Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026 »

Monsieur le Directeur général et cher frére,

Les articles 91, alinéa 1 el 105, alinéa 1, de [a loi n* 2012-31 du 31 décembre
2012, portant Code génaral des Impdis, exonérent de I'impét sur le revenu, les
intéréts, amérages et tous aulres produits des emprunis contractdés par I'Etat ;
notamment les produits des obligations, effets publics et tous autres titres
d'emprunt négociables émis par I'Etat.

Egatement, I'article 402, alinéa 8, dudit Code géneral des Impdis exonére, de la
taxe sur les activités financiéres, les intéréts el commissions sur préls et avances
consentis & I'Etat.

62
Ces dispositions sont applicables au profit des souscripleurs, résidant au Sénégal,
des parls émises dans le cadre de I'démission des cerificats financiars conformes
4 la Sharia et référencés «Sukuk Elat du Sénégal 6,0% 2016-2026 », dont la
mandat d'arrangement vous a été confié,

Vevillez agréer, Monsieur le Directeur genéral ef cher frére, MNexpression de ma
considération distinguée.

A

Monsieur Khaled Mohamed Al-ABOODI,
CEQ and General Manager
Islamic Corporation for the Development of the Private Sector,

Un placement alternatif, fiable et profitable




CERTIFICAT DE CONFORMITE JURIDIQUE



ETUDE MAITRE CHEIKH FALL
AVOCAT A LA COUR
CONSEIL EN PROPRIETE INDUSTRIELLE

ATTESTATION DE CONFORMITE

64

JURIDIQUE DE L'OPERATION

SUKUK DU SENEGAL 6% 2016-2026

LB, ot Viewieri w AL DOUBGE B EE2Y] 00D P P TR EXT 5 07 - Faa (339030 LS 5F 34 31 39 Dokar Pealy
ol £ LB e mvmta chepil o el s ol iR prenee an
#rat b dreplins Iusade prabre vt it redewdi B parii e 10 FaLEEL P LT peRle) R

Civtiligal da Conlsrmibd Juvidgue - Sotnk Flai du Sénigal 3% 2006 - HIHS
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te contrat doption d'achat de Usisdrud &n vert duquel B Fonds s'engage @ ravendng
I'Usufruit & 'Ekat 8 1z demand g de celui-ca dans bes cordilions prévees and:l conlral

= Lecomral d'optioe de vente de FUsufewit (18 o Canlrat o Cplien de Veriae) an vedu duguel
MEtat s'engage 4 rachoter Iznfit ap Fonds & sa demande dans Tes coowditions prévues
audii conirat at,

- Lecopral d'aged dos sordices gn verta dequal le Fonds mandate I'Etal pow lodrir, paur
2o Compta, diffErants sanvices qui b incormbent an sa qualild de bailew dans 8 cade de
Conlea! de Locgtion das Actifs.

- Lo Répement du FCTS Sykok Biat dy Séadaal fiYh 3016-2025,
- La Mote d'lnfgamalkan

Pour les bagping de Mamission du présand eedifical de conformilé, nous awons examing tous ces
conials Aing gue fous Aplies docomenls y atférant qui 2y demsuran! ont @18 reyus au fur et &
rnesura dg leur Glaboralion afin de $ assurer de leur conformild au drai lacal.

1.2 - Termes défnks
Laz torrnes définis dans les conliats, & Réglemen! &t la Nele d'iafemnation, ont 1@ méme
SRR Arsquils San LElists dans (& présent avis jurdiue.

1.3 - Trolt applicable ;
Al gours de robie rission daeace] ef Conseil juidique &t pour les basoins du prasand avis, nous 65
BuOTG ambnd les dnCumenls e conlrals sur 13 base tes exles 1Bgislatic & eglementairag ci-
T

Lo Actos Uniformes de FORADA

- Lo Reglemenl n* 022010CMUEMON relatil aue Fords Communs da THesaflor de
Créance el aur Opérations do Tonsafion dang PUEMOA @ sot didsenls baxtes

d'apphicatian
- Lg Code des Oblqabams Civiles ef Commerclales (COCC) du Séndgat

- La Code Civil Franga s de 1904 ence g cencerne k2 droil domanial an ses adlcles JB2-
or a 524 el JG7

«  Le Code des Otdgalions de PAdminlstrallon (COA) din Sénbgal
- Ledéniet du 26 Juiel 1932 £n $os artiches 19 ot 20

- La Lai N° 76-66 du 02 jullliet 1976 portant Code du domaine de FEal et son décrot
d'appkcation
Le Décet M® B1.557 du 21 mai 1381 pertant applcalion du Cods du Domaing de 1'Etat

Condleyt de Confarmitd Jundigue — Sukuk Eakdu S8néga1 0w 201G iJiE
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1.4 -Supposition do sincérité

Nows présumoens de la sincénitd de toules les signatures et de lauthenticité des documents
transmis ainsi que de la conformité des copies & leurs orginais.

2 - OPINIONS
Aprés examen ol étude approfondis des documents el pidces juridiques qui sous-tendent
Vopération Sukuk et en applcafion des lextes juridiques susvisés, tels que généralsment

inferprédés ou appliqués & la date du présenl avis juridique, nous confirmons, selon nolre
entendement et compréhension, et atteslons par la présento que :

- L'opération « Sukuk Etat du Sénégal 6,0% 2016-2026 » est conforme aux dispositions
kegales el réglomentaires en vigueur au Sénégal.

- Les paries disposent de la capacité juridique pour signer les confrats el pour en exéculer
b2s lermes ot obligations,

- La signature des conlrals ne constilue aucune violation (i) ni des lols el réglements
alguels est soumise lopération Sukuk.

Maitre Chelkh FALL |
66 Avocal & la Cour

Sanagal-Mall-Burkina Fazo |
Consail o Propidd ndusimells 1
Mandafaine agidd 4 MO | i
Liiptiliret iy CEIPY - Sirashonm 1;.-"""’ V
Tl +(Z21)33 B21 75 70 /3% A2 1 65 97

Faog {23133 B 08 57 /33 823 17 19
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Cetificat e Corformitd Juridigue = Sukuk Etat dis SEndgal 6% 2006-2026

Un placement alternatif, fiable et profitable
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Adresse

Hogan Lovells
(Middle East) LLP

19th Floor, Al Fattan Currency Tower
Dubai International Financial Centre
PO Box 506602 Dubai, UAE

Tél: (971) 4 377 9377

Direct : (971) 4 377 9377

Fax : (971) 4 377 9378

Etude Maitre Cheikh FALL
Avocat a la Cour

48, rue Vincens x Abdou K. Bourgi 1er étage Dakar
- Sénégal

Tél: (221)33 821 7579 /+33 821 65 97

Fax: (221)33 821 05 57 /+33 823 17 19

Email : cgfall@orange.sn

http: www.avocat-cheikhfall.com

MAZAR Sénégal

14, Boulevard Djily Mbaye

Immeuble Pinet Laprade, Dakar (Sénégal)
Tél: (221) 33 849 19 49

E-mail : mazarssenegal@orange.sn
www.mazars.sn




